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一、趋势性分析

2022年4月，金融经济行业新增41份报告，相较上个月减少了8份，高于过去6个月的平均水平。 新增的报告中，访问热度前五
的是《城市更新系列研究二：城市更新有哪些投资类型？》、《免税行业系列深度(二)-免税专题：价格战是否为持久战？》、
《缩表系列（二）：美联储缩表的起点与终点》，《消费者需求多样化：混合购物、可持续发展以及使命驱使型品牌》和《亚

洲在不利因素下表现如何》，分别共有40、40、40、40、40个用户访问。 本月的行业热点话题是“疫情”、“宏观”、“降准”、“报
告”、“同比”等，其中“疫情”最受业内人士关注。

 

 

二、热门报告摘要

报告1：《亚洲在不利因素下表现如何》

摘要：  亚洲不利因素如何【，亚洲在不利因素下表现如何【财新网】能源价格持续飙升、全球需求降温以及美国利率走高，
均为亚洲带来挑战。

我们预计亚洲（中国除外）在2022年至少加息50个基点，但加息100个基点的可能性也不能排除。
好消息是，我们并不认为这些不利因素会造成衰退局面，且经济更全面重启以及中国政策宽松应会带来支持。

报告2：《消费者需求多样化：混合购物、可持续发展以及使命驱使型品牌》

摘要：  2012年美国购物者趋势，使命驱使型消费者根据产品和品牌与自己价值观的契合程度做出购物选择。
可持续发展,调研发现。
三分之一的 Z 世代消费者主要选择实体和数字渠道相结合的混合购物方式。

报告3：《缩表系列（二）：美联储缩表的起点与终点》

摘要：  [UNK]每日[UNK]，这次会议纪要透露，大多数委员认为美债和MBS的月度缩表上限或分别为600和350亿美元。
图120222024年美联储美债持仓的每月到期规模（单位十亿美元）资料来源纽约联储，民生证券研究院本公司具备证券投资咨
询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明证券研究报告3海外专题研究2什么会在未来改变美联储的缩表节奏在测算美联储缩
表的可能速度后，我们还想知道一个问题，那就是美联储什么时候结束缩表3月FOMC会议纪要提到，美联储需要密切关注货
币市场情况和显示接近充足准备金水平的指标(indicatorsofnearamplereserve)，从而调整缩表节奏。



报告4：《免税行业系列深度(二)-免税专题：价格战是否为持久战？》

摘要：  直击中超价格战，短期看，2021年下半年海南客流承压导致免税商开展促销折扣活动，中免利润率下滑明显，海旅
投、海发控免税业务预计因低价竞争而亏损，价格战导致一损俱损并非长久之计。

2022年以来以中免为首的免税商陆续缩小折扣力度，对利润的诉求已显现，预计海南价格战不可持续。
尽管短期业绩仍受疫情扰动明显，基于2022年以来中免折扣力度缩小带来的盈利能力改善、海南渠道的持续扩容以及线上业务
的发力，仍长期看好中免的成长性。

报告5：《城市更新系列研究二：城市更新有哪些投资类型？》

摘要：  证书编号宏观研究报告，传统的老旧小区改造大多属于综合整治类，改造力度相对弱。
拆除重建类项目改造力度最大也是房企参与城市更新主要形式，改造项目可建设商业或住宅项目。

宏观研究类模板报告日期2022年04月01日分析师李超执业证书编号S1230520030002邮箱lichao1@stocke.com.cn联系人林成炜执
业证书编号S1230120080050邮箱linchengwei@stocke.com.cnTablerelate相关报告报告撰写人李超专题研究国内宏观专题报告城市更
新有哪些投资类型城市更新系列研究二报告导读核心观点城市更新有两大分类维度，根据改造方式划分，分为综合整治类、功

能改变类和拆除重建类。

三、关注指标分析

关注指标1：国民生产总值

指标分析1：

自 1997 年来，中国的经济增长率一直持续上升，GDP 持续增长，平均每人可支配收 
入 2003 年为 8472.2 元。从 2003 年起，随着中国经济增长的加速，中国开始走出通货紧缩 
的阴影，但随之出现的就是居民消费价格、工业品出廠价格和原材料、燃料、动力购进价格 
的急剧上升，这使得在 2004 年又开始面临通货膨胀的压力。积极主动把握住发展过程中的有 
利条件，在统领发展全局、理顺资源配置、优化结构调整、创新发展等方面入手，是未来一 
段时间我国经济工作的主要内容。本文通过对国内宏观经济数据的研究及分析，从而从我国 
宏观经济的目标、内容等方面寻找出我国在探索宏观经济发展的道路上所存在的问题，进一 
步完善或者拓宽我国宏观经济发展的道路。 
据最新统计局数据统计资料，2019 年，第二产业对 GDP 的贡献率的数据达到了 36.8 
比重，该指标在 2018 年同期的数据为 34.4 比重，与 2018 年同期相比增长了 2.4 比重，同 
比增长 6.98%，增长规模较强，增长率较上一年度上升 6.4%。根据 2001 年至 2019 年中第 
二产业对 GDP 的贡献率的统计数据，我们可以很直观的看出，自从 2001 年以来，第二产业 
对 GDP 的贡献率经历了一定程度的下降，2019 年相比于 2001 年，下降了 9.6 比重。2001 
年至 2019 年期间，第二产业对 GDP 的贡献率平均值为 46.91 比重。同时，由具体数据可知， 
在这几年中，我国第二产业对 GDP 的贡献率最大值曾达到 57.9 比重，最小值曾达到 34.2 比 
重。平均增长率为-0.98%，其中增长率最大可以达到 17.21%。
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