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2016 年和 2017 年我们推出了第一期和第二期《中国 Top 40 家银行

价值创造排行榜》，引起了国内众多机构投资者和证券分析师的高度关注。

我们收到了许多关于如何提升股东价值创造，特别是进一步提升银行股东

价值回报的具体举措的询问。现在，2018 年第三期报告——《中国 Top 40

家银行价值创造排行榜（2018）：严监管下，如何实现从规模银行转向价

值银行、从高速增长转向高质量增长》也正式发布了。该报告回顾了 2017

年和 2018 年上半年的银行价值创造情况，并就银行如何实现从规模银行

转向价值银行、从高速增长转向高质量增长提出一系列建议。 

从 2017 到 2018 年度, 国内银行面临的严峻挑战更多了。利率市场化

导致利差依然较窄，银行不再能倚赖利息收入拉动营收；强监管下资产质

量虽略有好转，但信用风险犹存；同时监管提升了对系统性银行的资本充

足率要求，给很多还处于重资产模式的银行造成了巨大压力。这些因素大

幅增加了中国银行业未来的不确定性, 导致银行经营面临新挑战。 

展望未来，挑战或将更严峻。因此，在严监管下, 银行如何实现从规

模银行转向价值银行、从高速增长转向高质量增长，成为了我们今年关注

的重点。 

今年，我们继续以去年选取的 40 家代表性银行为样本来探讨相关议

题。这 40 家银行包括 6 家大银行（分别是四大国有银行、交行和邮储银行；

以下统称五大行及邮储）、12 家全国性股份制银行、从 134 家城市商业银

行中选取的 17 家规模较大的主要城商行（包括 9 家“领头羊”城商行），
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以及 5 家规模最大的农商行。包商银行和恒丰银行未公布 2017 年年报，

2017 年排名实际研究银行为 38 家；2018 年渤海银行、恒丰银行、河北

银行、包商银行、广州银行、北京农商行和成都农商行未公布半年报，2018

年排名实际研究银行为 33 家（见图 1）。 

 

2017 年中国银行业金融机构有 4,532 家，TOP40 家银行管理了中国

银行业 67.5%以上的资产，贡献了 70.9%以上的税后净利润。因此，这些

银行具有足够的行业代表性（见图 2）。 
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报告内容包括： 

第一、针对 40 家具有代表性的银行，分析哪些银行在创造价值，哪

些在毁灭价值； 

第二、探讨 40 家银行价值提升的五大关键驱动要素，以及与上一年

相比，银行价值提升情况，揭示需要关注的问题和挑战，帮助银行加速向

高质量价值银行转型； 

第三、分析银行行业组合与产品组合是否创造价值，为银行资产投放，

提升资产质量提供重要参考； 

第四、模拟分析银行行业组合与产品优化情景及银行压力情景下价值

创造变化，为优化资本配置决策，提升回报提供重要参考； 
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第五、总结提升银行价值的核心建议。 

需要说明的是，在整个研究过程中，我们是通过全行业总体及各家银

行的公开财务报表, 进行量化分析问题及给出一些建议,对各家银行的公开

年报数据做了反复检查和核实，并对方法论以及分析结果进行了多次验证。

疏漏之处，敬请指正。我们无意于评判各家银行的经营绩效，而是抛砖引

玉，希望国内银行实现从规模银行转向价值银行、从高速增长转向高质量

增长, 并对银行价值创造这一经营之本给予足够重视，从而推动银行精细化

管理和资本优化配置。 

如前所述，单年的经济利润并不能说明银行的经营是否创造价值，我

们更关注银行长期持续的价值创造能力，特别是每家银行每年经济利润的

改善值。我们真诚希望各家银行不吝批评指正，以便于我们修订和完善报

告。同时，我们也非常乐意与读者就本报告交流意见、展开探讨。 
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