
 

私募投资：可持续投资
正当时 

  



 

 - 2 - 

可持续投资已成为全球领先投资机构创造财务和社会价值，以及彰显

品牌力的重要手段。 

自 2018 年以来，签署联合国责任投资原则（PRI）的私募基金数量已

达 800 多家，其中就包括全球十大私募基金中的 6 家。相较于其他金融机

构，另类投资机构很早便开始关注 ESG 相关投资。数据显示自 2011 年起，

ESG 私募基金的新募资规模占比持续超过 40%（见图 1）。截至 2021 年

10 月，全球累计作出 ESG 承诺的私募基金规模约为 3.1 万亿美元，占市场

整体规模的 36%。 
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虽然中国在可持续投资领域起步较晚，但随着国家“双碳”目标的持

续推进，以及资本市场对 ESG 关注度的不断提高，多家国内领先投资机构

已经开展对可持续投资领域的探索。 

私募投资机构的五大 ESG 举措  

基于对于全球领先投资机构 ESG 实践的分析，我们总结了私募投资机
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构在 ESG 领域的五大关键举措。 

一、募资：募集专注于 ESG 主题的旗舰基金 

投资机构通过募集和打造专注于ESG主题的旗舰基金，强化投资平台，

彰显品牌影响力。一方面，专注于 ESG 投资可以精准地吸引认同 ESG 价值

的出资人，从而获得优质资金来源；另一方面，此类基金也可以吸引优质

标的——很多企业在获得该 ESG 主题基金的投资时，会认为自身也获得了

一个在社会使命方面完全一致的合作伙伴。 

多家全球领先投资机构已经建立类似的旗舰基金，包括影响力基金

（Impact Fund）、环境影响力基金（Climate Impact Fund）、清洁技术

基金（Cleantech Fund）等。例如，美国某领先私募公司组建了“影响力

投资平台”，涵盖专注投资于对社会和环境有积极影响的高潜公司的 ESG

基金，专注清洁能源、绿色工业、交通以及农业赛道的气候投资基金，以

及专注于医疗健康的投资基金。截至 2021 年 7 月，该私募公司完成了首

轮的气候投资基金的募资，募集规模达到了 54 亿美元。此外，其“影响力

投资平台”所管理的基金总规模已经超过了 110 亿美元。在中国，某国内

私募基金于 2022 年募集了总规模达 100 亿元的零碳科技投资基金，开创

了国内 ESG 主题旗舰基金募集规模的新纪元。 

二、投资：将 ESG 融入投资全流程 

私募投资机构应将 ESG 因素纳入投资各个环节，包括投资主题选择、
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尽职调查及交易结构设计。 

首先，在选择投资主题时，机构可结合自身战略及各领域的增长潜力，

优选 ESG 相关赛道，比如清洁能源、可持续食品、循环经济等。 

其次，在尽职调查环节融入 ESG 维度的审查。由于非上市资产大多缺

乏公开的ESG信息和评级，投资团队需要自主开展ESG尽调，并结合研究、

问卷、访谈等多种形式获得数据。对不同行业而言，ESG 各维度的重要性

不尽相同，因此尽调范围和重点也应进行一定的定制化设计，从而更精准

地评估企业的 ESG 表现与风险。 

例如，北美某领先投资机构通过结构化 ESG 审查框架，对潜在投资标

的进行 ESG 尽调。该尽调流程包括 45 个领域，重点关注环境、健康和

安全、劳工权利、社区关系、网络安全和数据隐私等维度。同时，该机构

还根据交易结构、具体行业和地理位置，实现尽调定制化。最后，投资团

队在结合内外部专家意见后，形成评估结果。 

最后，在交易结构上，要充分考虑社会和环境因素。私募投资机构在

投资或并购时，除了要考虑标的公司自身价值，还要充分考虑其运营对社

会或环境带来的影响，并划拨部分资金用于相应的缓释措施。例如，在“碳

中和”目标下，太阳能发电是化石燃料不可或缺的替代品。但是，太阳能

发电在基建和运营过程中，也会对周围环境造成负面影响，例如占用大量

土地、造成土地退化或者动植物栖息地减少等。国外某领先投资机构在并

购墨西哥一个太阳能发电厂时，就在交易结构中充分考虑了该发电厂对周

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_42510


