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 - 2 - 

 

“经济持续健康发展”、“转变经济发展方式取得重大进展”……中共

“18大”报告用一系列表述勾勒了中国经济的未来方向。我们认为，这预

示着中国经济发展模式将出现重大变化，即未来中国将走出一条中速增长、

可持续性增强的发展道路。 

我们的调研显示本文的预测结合麦肯锡解读中国和全球经济学情报

(GEI)的洞见。GEI 对一批全球企业资深高管进行定期访问，解他们对全球

经济前景的看法，并请他们从一系列情景中选择最可能发生的一种情景。

这一情景然后被用作麦肯锡解读中国研究服务线的预测基准，其中包括中

国宏观经济数据模型。将这一数据模型预测结果与选择的情景共同使用产

生了本文陈述的预测。，伴随着中国经济转型和持续增长，GDP 增速将慢

于过去 10年。中国向更发达社会迈进的标志，是其劳动力队伍生产效率的

提高以及政府效率的改进。这些趋势会导致工资水平以及家庭收入在国民
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收入占比的提高。这也是我们定期访问的专家和国际企业高管认为的中国

最有希望出现的情景。 

正如其他经历过投资主导增长阶段的新兴经济体那样，随着收入水平

的提高，中国的消费也在起飞。我们预计中国政府将推出一揽子政策措施

来落实劳动生产率和收入增加的趋势。企业可采用差异化的发展战略，捕

捉新兴城市的机遇；同时，加速资源在城市群内部的优化配置。虽然中国

日益富裕的消费群体催生出巨大的市场潜力，但人口结构的变化将使中国

未来的劳动力市场面临更为严峻的局面，薪酬和福利保障都是潜在的问题，

企业需要全面深入了解中国的经济环境才能获得成功。 

中国正在开启新的发展篇章，今后 5 年，消费对 GDP 增长的贡献将

由过去长期下滑的趋势转变为增长并逐步加速。相反，投资占 GDP的比重

将从 2008-2011年全球金融危机期间的顶峰持续下滑。这与日本、韩国等

亚洲其他国家经济发展经历类似。对外贸易对 GDP的贡献率也将从 2008

年的顶峰下滑，尽管仍然是经济的重要动力，尤其在沿海省份。我们的预

测显示，个人消费增长会持续加速，消费将在 2020年以前成为 GDP增长

的最重要驱动因素。到 2025年左右，个人消费将代替投资成为 GDP的最

大贡献者。 
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