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一、房企债券信用风险抬头 违约规模逼近千亿 

受到某大型房企债务风险的波及，房地产债券信用风险抬头，根据中

金公司统计，自 2018 年 7 月 16 日弘债 02 暴露违约至今，已有包括中弘、

华业、银亿等在内的共 16 家房地产债券发行人出现债券实质违约。已确

认违约的债券共 74 只、对应债券发行额 968.19 亿元、确认违约本金 

945.45 亿元，上述发行人还有 226.1 亿元公募债券、96.16 亿元私募债

存续。因为密集违约，房企的“最后稻草”——美元债也倒了。业内人士

表示，“因为某大型房企的债务危机，从三季度开始，美元债就进入冰封，

除了个别国有房企之外，民企已经断流”。更坏的可能在后面，据光大证

券研报显示，2021 年四季度共有 92.95 亿美元的地产美元债即将到期，其

中世茂集团到期规模最大，为 8.2 亿美元；2022 年全年共有 544.16 亿美

元的债务即将到期，其中恒大集团、佳兆业集团等房企到期规模较大，均

超过 20 亿美元。由于违约密度加大，10 月 18 日，穆迪下调了多家房企评

级，包括佳兆业、富力、奥园、绿地等。（21 世纪经济报道） 

二、宝马中国收购华晨制造进入公示期 华晨集团债务总额超过 600

亿 

10月20日，国家市场监督管理总局反垄断局官网发布消息，对宝马(中

国)投资有限公司收购华晨汽车制造有限公司股权案进行公示，公示期为

2021 年 10 月 20 日至 2021 年 10 月 29 日。信息显示，华晨汽车集团控

股有限公司目前持有华晨制造 100%的股权，从而单独控制华晨制造。去
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年下半年，华晨集团总额达 1300 亿元债务危机被曝光。去年 11 月 20 日，

因资产不足以清偿所有债务，辽宁省沈阳市中级人民法院裁定受理债权人

对华晨汽车重整申请，华晨汽车正式进入破产重整程序。目前华晨汽车集

团的偿债压力较大，负债总金额是资产评估市场价值的约 2.5 倍。华晨集

团管理人在二债会上介绍，截至 2021 年 8 月 13 日，共计有 6005 家债权

人向管理人申报债权，申报债权金额约 543.13 亿元，管理人经审查初步确

定及暂缓确定的债权金额约 499.83 亿元。此外经调查，预计职工债权及未

申报债权约 120.01 亿元，因此，华晨集团等 12 家企业的预计负债总金额

为 619.84 亿元。（第一财经） 

三、人民币汇率飙涨 对美元汇率大涨逾 0.75% 

10 月 19 日，境内外人民币对美元汇率双双大幅跳涨逾 0.75%，分别

创下 7 月以来最高值 6.3818 与 6.3636。一位华尔街对冲基金经理表示，

当时整个金融市场仍在密切关注美联储即将缩减 QE 带动美元重回涨势，

根本没想到人民币汇率会突然大幅飙涨。一位美国外汇经纪商向记者分析

说，目前不少华尔街投资机构认为人民币突然飙涨背后，是套利资本的“杰

作”。一是三季度中国贸易顺差达到 1815 亿美元，较去年同期同比增长

约 19%，表明中国外贸景气度仍在延续，令他们敢于押注人民币汇率持续

升值；二是本周以来 10 年期中国国债收益率重回 3%上方，令中美利差再

度走高至 139 个基点，也提振了人民币汇率走强。记者多方了解到，目前

市场还认为量化投资基金在其中扮演着推波助澜的作用。由于 10 月底中国
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国债将正式纳入富时罗素指数，量化投资基金普遍预期这将吸引众多全球

资本跟随加仓中国国债，令他们有底气提前押注人民币汇率上涨套利。（21

世纪经济报道） 

四、中国恒大：200 亿出售恒大物业股权事项终止 

停牌 16 天后，恒大物业的股权交易宣告终止。20 日晚，中国恒大、

恒大物业以及合生创展同时发布公告称，中国恒大出让恒大物业股权予合

生创展旗下公司的交易宣告终止，三者股票将于 21 日起复牌。值得一提的

是，终止是恒大提出的，恒大称受让方未能符合对恒大物业股份作出全面

要约收购的先决条件，合生创展则表示因卖方提出修改付款条款，其不接

受卖方所声称予以解除或终止该协议的任何实质内容。在宣布终止物业这

笔交易之前，恒大刚付息了。10 月 15 日，恒大集团公告称，恒大地产集

团有限公司 2020 年面向专业投资者公开发行公司债券将于 2021 年 10 月

19 日支付 2020 年 10 月 19 日至 2021 年 10 月 18 日期间的利息。不过，

20 恒大 05 发行总额为 21.00 亿元，票面利率为 5.80%，债权利息金额仅

约为 1.22 亿元。值得关注的是，恒大集团美元债的付息压力要远远大于境

内人民币债。虽然 20 恒大 05 利息支付成功，但后续还面临着巨额的美元

债利息。（中国基金报） 

五、比特币时隔半年再创历史新高 突破 65000 美元/枚 

比特币自今年 4 月以来首次突破 6 万美元大关，原因是人们越来越乐

观地认为，美国监管机构将批准首只用于这种加密货币的美国期货交易所
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