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2020年至 2021年上半年，新冠疫情蔓延状况成为左右全球经济的关

键因素，疫情传染和疫情防控能力成为了影响国际经济复苏的关键变量。

正是疫情蔓延和防控能力的差异导致全球经济复苏的不一致性和全球政策

协调的困难。复苏的不一致性导致了各国政策与增长目标的差异，发达经

济体采用强刺激政策而供给端恢复慢，已经导致大宗商品价格快速上涨和

出现通货膨胀迹象。 

预计 2021 年四季度发达经济体政策会适当降低刺激力度或收紧，而

这对新兴市场国家又会有所冲击。总体来看，2021年全球经济依然是脆弱

复苏的一年。中国经济在率先复苏的基础上保持着稳中求进的发展态势，

货币财政政策都趋向于“正常化”目标而不是强刺激，全年增长预计在

8.2%，中国在稳定经济的同时积极调结构和推进高水平对外开放，为后续

发展留有了政策激励空间。 

疫情的不确定性、各国复苏进程及政策力度的不一致性导致全球资产

市场波动加大。在此背景下，中国 A 股上市公司 2020 年的市场创值能力

明显下降，但在财政和金融等多项救助措施的实施下，A 股上市公司的净

资产收益率（ROE）下降幅度有所降低。疫情冲击之下，A 股上市公司的

研发力度仍普遍上升，传统行业也在积极寻求新的发展之路。 

2021年上半年随着经济的进一步复苏，上市公司利润明显提升，创新

发展沿国家“双循环战略”、“双碳战略”和“数字化转型”等方向展开，

高端芯片、AI、自主软件、网络安全、绿色能源、生物医药和供应链安全
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等领域成为主攻方向。中国资本市场注册制改革试点取得积极进展，包容

性和适应性得到拓展。未来应继续坚持市场化、法治化、国际化的方向，

深化资本市场改革，稳步推进全市场注册制、强化金融监管、积极促进 ESG

投资和绿色金融发展，不断提高资本市场服务实体经济能力。 
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