
 

金融风险周报 2021年第
23 期 

  



 

 - 2 - 

一、校外培训机构被重罚 股价暴跌 83% 

今年以来，股价已经暴跌的校外培训机构，再次迎来整顿风暴。6 月 1

日，国家市场监督管理总局披露了 15 家培训机构的处罚情况，罚款达到

3650 万元，均是顶格处罚、从重处罚。2019 年至 2020 年，是校外培训

概念股的超级大牛年。在此期间，高途集团涨了 393%，新东方涨了 239%，

好未来涨了 168%。2021 年初至 2 月中旬，校外培训概念股有过一波拉升

行情。不过，自 2 月下旬开始，校外培训概念股的苦日子就开始了，目前

已持续了 3 个多月。这期间，行业乱象引发市场关注，各地对校外培训的

监管，也在持续升级。数据显示，自 2 月 16 日以来，在美上市的高途集团

累计下跌 82.93%，目前股价为 18.54 美元/股，而在 1 月底，该公司股价

最高触及 149.05美元；好未来累计下跌逾 55%，股价从 90美元跌至 39.97

美元；美股新东方下跌 48%，股价从 19.97 美元跌至 10.23 美元。见势不

妙，资本也纷纷逃离这些股票。今年一季度，高瓴资本大笔减持教育中概

股。其中，好未来和一起教育被清仓。（券商中国） 

二、甩卖项目缓资金之渴避免债券违约 蓝光发展紧急自救 

房地产行业整体出清，正波及越来越多潜藏风险的企业。今年 4 月底

以来，蓝光发展要出让股权的消息不胫而走，与此同时，该公司旗下多支

债券价格剧烈波动，直至近期传出信托产品逾期。消息显示，蓝光发展拖

欠了 3 家信托公司发行的信托产品的支付，并正与兴业信托就一笔延期支

付的集合信托产品进行谈判。从泰禾集团、华夏幸福等业内案例可见，债
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务违约不仅对房企信用有负面影响，一旦流动性问题难化解、到期债务越

滚越多，要想走出泥潭并非易事。今年流动性问题发酵后，管理层于 4 月

27 日表示，考虑在项目层面引入合作方。有合适的机会，会考虑在股权层

面引入财务实力强的战略投资者，但不会考虑出让控股权，不会甩卖公司。

从最早的“绯闻对象”融创，到如今的万科，蓝光发展正意图积极引战。

但目前来看，万科未表示要正式入股，蓝光发展能否顺利找到投资者，仍

有不确定性。甩卖资产包可解一时之渴，但若考虑公司发展，并非长久之

计。（第一财经） 

三、监管再升级 广深两地严查涉房贷款 

广深两地楼市资金监管再升级。6 月 2 日，深圳市地方金融监督管理

局官网发布了两则工作动态显示，为贯彻落实党中央、国务院关于促进房

地产市场平稳健康发展的决策部署，防止经营性信贷资金违规流入房地产

领域，近期，市地方金融监管局对辖内 9 家主要从事赎楼担保业务的融资

担保公司，以及对富德、企联、金赢信、大信、亚联财等 5 家小贷公司进

行了监管约谈。无独有偶，有媒体报道称，广州市地方金融监管局近期通

知，要求小额贷款公司不得开展“过桥贷”“赎楼贷”业务，存量尽快压

降、结清，不得直接或变相发放住房按揭贷款。对于广深两地严查违规资

金流入楼市，业内人士指出，这或将预示着信贷市场整顿的风暴即将到来，

违规和打擦边球的贷款业务将受制约，这将有助于促进房贷市场和房屋买

卖市场的稳定发展。（证券时报） 
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四、场外配资黑洞调查 投资者如同待宰羔羊 

林某近期通过某配资平台进行投资交易，配资平台给充值 5 万元以上

的客户提供 15 倍的配资杠杆，月息 0.4%。林某用 16 万元本金，配资 240

万，全仓杀入某股份，数个交易日后便盈利 50 余万。但是，在 4 月 13 日，

平台突然对林某的账户进行强制平仓，原因是林某买入的股份属于 3 元以

下的低价股，按平台规定不得买入。林某仅拿回了本金，50 余万的盈利被

没收，翻身的希望破灭，只能走上艰难的维权路。像上述这样的场外非法

配资平台，证监会在去年 7 月集中曝光了 258 家，目前绝大多数已经停止

运行，但仍有小部分通过更名、网页跳转等方式残存，继续违法行为。记

者近期调查发现，配资平台分为 A 盘（实盘）、B 盘（虚拟盘）两种，通过

代理大肆招揽客户（投资者），A 盘收取交易佣金、配资利息，B 盘的平台

主要盈利则来源于客户的亏损。无论哪一种模式，投资者的利益都得不到

保障，如同待宰羔羊。（证券时报） 

五、比特币价格腰斩 爆仓数十亿 

北京时间 5 月 30 日上午，比特币持续下跌 5.33%，报 34493 美元，

5 月以来累计跌幅已超 40%。近日，金融业三大协会和金融委的几个重磅

消息，接连击中了比特币等虚拟货币的要害。上周，比特币频现跳水行情，

较上个月 65000 美元的历史高点几近腰斩，多头防御阵线一触即溃。以太

坊失守 2500 美元关口。UAlCoin 数据显示，虚拟货币合约一日内共爆仓

超 31 亿元人民币，最大单笔多头爆仓高达 5766 万元。目前比特币价格已

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_32387


