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一、深圳千亿 P2P 平台小牛资本被立案 

规模千亿元级别的 P2P 平台小牛资本集团被深圳警方正式立案侦查。

1 月 13 日，深圳南山公安分局发布通报称，小牛资本集团有限公司涉嫌构

成非法吸收公众存款罪。为保护投资人权益，惩治犯罪，深圳南山警方于

2021 年 1 月 8 日依法对小牛资本立案侦查。通报显示，经全面收集证据，

1 月 13 日，深圳南山警方对小牛资本涉案嫌疑人依法采取刑事强制措施。

小牛资本官网介绍，该公司成立于 2012 年，旗下平台包括小牛普惠、小

牛在线、小牛新财富、小牛投资和牛鼎丰科技；涉及普惠金融、财富管理

和投资管理业务。2013 年 6 月，小牛在线平台上线运营。截至目前，累计

成交金额 1171.74 亿元，累计出借 1578.31 万笔，累计注册人数 608.15

万，累计出借人数 85.94 万。小牛在线曾在 2020 年 5 月 9 日发布公告称，

近两年网贷行业经营环境恶化，出借人投资风险及平台经营风险增大，疫

情极大增加了未来的不确定性，各大网贷平台陆续退出，小牛在线决定退

出网贷行业，逐步结清存量网贷业务。（券商中国） 

二、“P2P第一股”关停 涉 14.1 万出借人 待收本息 194 亿元 

近日，在美股上市的宜人金科发布公告称，与母公司宜信控股就业务

重组达成最终协议，简化公司业务线路，将公司定位为综合性个人金融服

务平台，停止宜人贷运营公司——恒诚科技发展(北京)有限公司的经营业

务。宜人贷官网披露的数据显示，截至 2020 年 12 月底，宜人贷待收本息

194.09 亿元，当前仍有 14.1 万的出借人存在待收借款。消息一出，不少
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出借人表达了对自己已出借资金能否收回的担忧。关停业务是否会影响这

部分出借人的借款？对此，中证君联系了宜人贷的官方客服，客服回应表

示：平台以后不再开展新的网贷业务，但存量的用户不会受到影响，到期

之后还是可以正常回款。客服表示，用户在宜人贷平台上出借资金的最长

期限是 36 个月，目前部分客户的借款期限仍有一到两年。如果借款人有逾

期情况，第三方担保公司会垫付资金，出借人回款不受影响。（中国证券报） 

三、400 亿市值上市公司套保翻车 损失超 2 亿元 

近期，被视为“菜籽油龙头”的上市公司道道全发了一份业绩预告，

报告中公司坦承，去年做菜籽原油套期保值巨亏，损失超 2 亿元，也拖累

了净利润。在业绩预亏消息影响下，道道全股价遭遇了连续两个跌停板。1

月 14 日早盘，道道全开盘依然一字跌停，短短半日，就有超 6.8 万手卖单

封死跌停。前一交易日，道道全收到交易所关注函，被要求说明报告期内

产生平仓亏损的原因。在期货市场，菜籽油品种也成为领跌主力。1 当天，

菜籽主力期货盘中暴跌超 6%以上，这也意味着道道全可能还将迎接连续大

跌的日子。从公司发布的公告上看，造成亏损的重要原因是由于公司参与

原油套期保值产生平仓亏损。上述公告表示，为减少原材料价格波动对公

司当期利润的影响，公司一直对原材料采用套期工具进行套期保值，但因

对报告期内原材料市场单边上行的行情判断有所偏差，导致报告期内套期

保值产生平仓亏损约 2.07 亿元。（中国基金报） 

四、信保业务风口变雷区 承保亏损激增 龙头险企加速出清 
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曾经作为财险市场增长风口的信保业务，去年成了险企的“雷区”。

记者从相关渠道获悉，去年前 11 个月，险企信用保险与保证保险承保利润

合计亏损 132 亿元，较前年同期的亏损 19 亿元，出现数倍激增。尽管暂

无去年全年的承保数据，但即使去年 12 月份单月承保盈利，也很难将亏损

反转。据梳理，去年前 11 个月，险企保证保险与信用保险保费合计达 841

亿元，较前年同期下滑 12%。部分龙头险企更是大幅压缩信保业务，其中，

中国人保去年前三季度信用保证险保费收入达 52 亿元，同比大幅下滑

71.2%。据了解，去年以来，险企纷纷停止承保网贷履约保证保险等风险

较高的险种。一家此前踩雷信保业务的财险公司相关负责人表示，由于相

关业务对公司经营造成负面影响，公司从 2019 年开始，就已经停止承保

P2P 相关履约保证保险新业务。（证券日报） 

五、警惕美联储提前加息风险 

2021 年 1 月，全球市场风险偏好不断攀升，主要原因是市场预期美

国民主党在选举中一统国会两院，从而使得更大规模的财政刺激计划可能

会出台，由此带来通胀预期升温。然而，我们也发现市场对于美联储货款

宽松的“信仰”在动摇，美债收益率在短短几个交易日大幅攀升。数据显

示，截至 1 月 11 日，美国 10 年期国债收益率升至 1.15%，创下 2020 年

2 月 28 日以来的最高纪录；美国 30 年期国债收益率同样突破至 1.88%。

美债收益率曲线出现陡峭化趋势，截至 1 月 11 日，10 年期美债和 2 年期

美债利差升至 1.01 个百分点，创下 2017 年 5 月 17 日以来最高纪录。对
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