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一、专题研究：虚拟货币是超越金银的避险资产？假的 

作者：尹振涛（中国社科院陆家嘴研究基地金融监管研究中心秘书长） 

受新冠疫情的影响，国际金融市场近期波动巨大。在这种特殊时期，

普通民众特别 容易受到虚假信息的蛊惑，给违法犯罪分子更多的可乘之机。

一些交易平台借机炒作“虚 拟货币是超越黄金白银的避险资产”，其实质

是投机分子哄骗消费者参与虚拟货币交易， 借以牟利的消费陷阱。 

近日，中国互联网金融协会发布《关于参与境外虚拟货币交易平台投

机炒作的风险 提示》，再次警示消费者不要参与虚拟货币交易活动及相关

投机行为。 

2017 年，中国人民银行联合七部门发布《关于防范代币发行融资风

险的公告》，明 确指出虚拟货币交易和 ICO 行为都是非法金融活动。随着

国内清理整顿工作的不断深入， 一些虚拟货币交易平台通过海外注册等规

避监管的手段，仍然继续从事相关违法活动， 侵害消费者合法权益。因此，

投资者必须擦亮自己的眼睛，及时看清表象下的陷阱，守 护好自己的利益。 

投资者要清晰地看到，虚拟货币市场价格起伏剧烈，隐藏着难以承受

的巨大风险。 以比特币为例，2 月中旬达到 10500 美元的高位，但到 3 

月中旬已经跌至 4000 美元以 下，短短一个月内价格下降了 63%。其中，

3 月 12 日当天就下跌了近 39%。可见，虚拟 货币市场并不是一个避险

市场。 
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投资者要清醒地认识到，虚拟货币交易市场是一个游离在常规监管视

线外的彻彻底 底的投机市场，市场操纵等违法问题严重。一些虚拟货币交

易平台通过将服务器架设到 海外、注册地变更到海外，同时创始人和团队

主要成员常驻海外等方式规避国内监管。 但交易资金仍来自国内、投资人

也大多是国内普通投资者。由于缺乏有效监管，股票二 级市场上存在的那

些投机炒作的方法，在虚拟货币市场上更加突出，杠杆投资、场外配 资等

形式普遍存在。甚至，还有一些平台通过各种手段直接操纵市场价格、单

方面改变 交易机制、冻结侵吞客户资金等等。 

投资者要清楚地明白，投资虚拟货币发生纠纷，很大可能会面临投诉

无门、法院及 仲裁受理难等现实问题。加之虚拟货币因为具有匿名性，与

地下经济、非法交易或灰色 交易天然友好，嫁接在虚拟货币市场中的洗钱、

偷漏税和绕开资本管制等违法违规行为 繁多，一旦发生财产损失很难追回。 

投资者要警惕各类充斥市场的虚假信息。由于普通投资者金融知识匮

乏、风险意识淡薄，很容易被一些机构、平台有意散布的虚假消息蒙蔽。

加之疫情期间犯罪分子也非 常容易利用大家的恐慌心理制造假象，诱导投

资者盲目购买虚拟货币，对此一定要提高 风险意识。 

投资者要警惕个别自媒体的恶意炒作。近年来，购买虚拟货币可以一

夜暴富，实现 财富自由，能够屌丝逆袭迎娶白富美的宣传比比皆是，这些

错误的、负面的甚至扭曲的 价值观被广泛宣传，带来了极大影响，使普通

投资者迷失了正确的财富观。除投资者要 保持头脑清醒之外，有关监管部
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门也应对此坚决予以打击。 

我们呼吁，在不断加强投资者教育的基础上，监管和执法部门应进一

步严惩围绕虚 拟货币开展的非法集资、金融诈骗以及洗钱等违法行为；加

大对相关领域宣传推广内容 的管理；构建顺畅、快捷和有效的投诉举报渠

道，为金融消费者的合法权益筑牢防火墙。 

...... 

本报告全部内容详见附件。 
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