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一、理性分析央行发布会 警惕债市调整风险 

有机构认为债市目前调整风险在上升。当前债券市场已经走到央行之

前，在央行发布会之后，市场普遍按照至少还有一次 OMO、MLF 降息定

价债市，或者对央行采取超常规的宽货币抱有期待，这些预期落空的可能

性并不低。从因素分析来看，目前几乎所有因素都是利多债市，特别是在

“宽货币之后、宽信用+宽财政之前”的阶段，但这种阶段是不可持续的。

按照央行迫切程度推断，政策层对于稳增长的要求很高，其他稳增长政策

都将加码，而这些均利空债市。从政策利率+利差的角度，当前 OMO 利

率低于 2016 年 15bp，而 5 年国开、3 年 AA+均已经低于 2016 年 1-10

月中位数 35bp，已经处于偏低水平。当前支撑债市的唯一逻辑是资产荒，

但从预期差的角度，以及政策利率+利差的角度，已经无法再看多债市，提

示债市调整风险。（财联社） 

二、虚拟货币“挖矿”活动正式被纳入淘汰类产业 

据国家发展改革委网站消息，《国家发展改革委关于修改〈产业结构调

整指导目录（2019 年本）〉的决定》已经过 2021 年 12 月 27 日第 20 次

委务会议审议通过。在《产业结构调整指导目录（2019 年本）》淘汰类“一、

落后生产工艺装备”“（十八）其他”中增加第 7 项，内容为“虚拟货币

‘挖矿’活动”。自去年以来，我国大力整治虚拟货币挖矿活动。2021 年

9 月份，国家发展改革委、中央宣传部、中央网信办等 11 个部门印发《关

于整治虚拟货币“挖矿”活动的通知》，要求加强虚拟货币“挖矿”活动上
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下游全产业链监管，严禁新增虚拟货币“挖矿”项目，加快存量项目有序

退出，促进产业结构优化和助力碳达峰、碳中和目标如期实现。目前，全

国范围内已有多个省份出手整治虚拟货币“挖矿”活动。北京师范大学政

府管理研究院副院长宋向清表示，整治虚拟货币“挖矿”活动要从源头抓

起，认清“挖矿”出现的国际背景、巨大隐患和现实危害，提醒居民远离

“挖矿”活动。（青岛财经日报） 

三、山西信托四款产品同时“爆雷”产品成立规模合计约 1.97 亿元 

近日，山西信托 4 款同时被曝出风险事件，引发行业关注。具体来看，

涉及的产品包括：山西信托•晋信富乐集合资金信托计划、山西信托•晋信

东牧集合资金信托计划、山西信托•晋信稳赢 31 号集合资金信托计划、山

西信托•晋信稳赢14号集合资金信托计划，产品成立规模合计约1.97亿元。

对应的 4 家借款企业分别为：山西富乐购物广场有限公司、山西东牧科技

有限公司、阳曲县九牛农业开发有限公司、洪洞县热力供应有限公司。4

家公司的资本实力并不雄厚，注册资本最少的山西富乐购物广场有限公司

仅有 100 万元，最多的阳曲县九牛农业开发有限公司有 1 亿元，另外两家

分别只有 3000 万元和 2000 万元。山西信托公告显示，相关的 4 家借款

企业均未依约履行按期、足额的还款付息的义务，保证人亦未对拖欠的全

部贷款本金、利息承担连带还款责任。（界面新闻） 

四、中国奥园境外债务整体违约 销售额同比暴跌 73% 

即将到期的美元债还不上，广州房企中国奥园官宣所有境外债集体违
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约。根据中国奥园公告，这次还不上的是 1 月 20 日和 1 月 23 日到期的两

笔合计 6.88 亿美元的债务，而于公告日境外票据的未偿还本金总额约为

10.86 亿美元。此外，中国奥园还有至少逾 21 亿港元的三年期境外银团贷

款待偿，涉及 12 家境外银行。记者注意到，自去年底 60 亿人民币内部理

财爆雷以后，中国奥园销售断崖，去年 12 月销售额仅约 52 亿元，同比暴

跌 73%。中国奥园称，“市场持续低迷，打击消费者信心，令本集团难以

按合理条款变现存货及出售资产”。中国奥园股价自 2020 年 7 月以来持

续下跌一年半，尤其去年 6 月以来加速下跌，从高位的 11.6 港元至 1 月

20 日记者发稿最新的 1.58 港元，跌幅高达 86.4%。目前最新市值不到 47

亿港元，合人民币不到 40 亿元，与 1200 多亿人民币的销售规模相比，反

差巨大。（中国基金报） 

五、高风险债券销售火爆 美国杠杆贷款价格指数飙升至 07 年以来最

高水平 

因买家大举买入高风险债券，美国杠杆贷款的平均价格达到 2007 年 7

月以来的最高水平，继续影响那些寻求抵御通胀和利率上升风险的投资者。

标普/LSTA 杠杆贷款价格指数(S&amp;P/LSTA Leveraged Loan Price 

Index)周三上涨 0.05%，至 99.07 点。记者注意到，这一段时间以来，对

高风险债券这一资产类别的需求一直强劲，因为事实证明，在一个潜在波

动的加息环境中，此类债券的浮动基准利率具有很大的吸引力。对于投资

于美国杠杆贷款的基金来说，市场对加息的担忧一直是有利因素。根据

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_36578


