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2021年全球主要股市指数以上涨为主，沪深主要指数小幅上涨，但香

港恒生指数下跌超过 15%。 

无论是第四季度还是全年的股市运行，最突出的表现是股价走势分化，

蓝筹股下跌，小市值股票活跃度明显提升。 

市场热点在不同行业板块之间频繁切换，表现最好的热门行业在下一

个季度就可能成为表现最差的板块。只有国防军工行业持续两个年度均表

现强势。 

我国股票市场制度建设取得新进展。新《证券法》开始实施，证券监

管力度明显加强。集体诉讼制度实践之后的第一个案例已经产生。 

课题组在 2020 年度报告里关于 2021 年度的四点预测均得到市场的

验证。影响 2022 年度股票市场的关键因素是房地产市场及房地产调控政

策，如果房地产开发企业的流动性风险得到有效化解，房地产行业有望成

为本年度的热点行业。 
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本报告全部内容详见附件。 
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