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经济持续复苏与通胀高企，令美联储货币政策紧缩预期一再加速。当

前，通胀已直接影响到美国的居民消费，同时受到财政支出减缓的影响工

资增长有所放缓，再考虑到未来加息给消费信贷带来的冲击，美国居民消

费的可持续性受到市场的关注。而消费支出是美国股市龙头企业的营收来

源，消费增长的可持续性也就对应着美股营收增速的可持续性。由于美国

股市对于居民消费支出的财富效应影响，加上诱发通胀的因素中，供给面

因素短期内无法通过总需求政策加以缓解，预计美联储货币政策紧缩仍将

保持较大的灵活性。 

当前美元信用体系总体稳健，但信用等级最低企业面临的信用环境可

能会在紧缩政策之后迅速恶化。当前，美元市场的流动性依然十分充足，

且美联储也搭建好了完备的流动性干预机制，在岸美元的流动性能够得以

保障。但紧缩政策之后，离岸美元流动性的波动将明显加大。 
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本报告全部内容详见附件。 
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