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一、中融人寿地产投资“踩雷” 陷入资不抵债困境 

作为一家“地产系”保险公司，中融人寿正在品味地产投资“踩雷”

的苦。公开数据显示，2021 年，中融人寿 2021 年净亏损 65.36 亿元，净

资产-33.33 亿元，陷入严重的“资不抵债”困境。近年来，受市场环境变

化及房地产企业债务违约等因素影响，中融人寿所持有的金融资产出现信

用风险，在资产端形成较大的减值损失。据悉，中融人寿账面上有 144.04

亿元的非上市公司股权投资，在 2021 年确认公允价值变动损失 14.36 亿

元，减值项目主要来自恒大集团、宝能集团以及海航系等。香颂资本执行

董事沈萌表示，地产行业出现的损失风险，属于政策性不可控风险，保险

机构作为投资者，无法帮助被投资企业扭转政策等方面因素的影响，但是

作为机构投资者，可以利用自身的资金能力等，协助被投资企业改善经营、

缓解压力，“以时间换空间”减少被投资企业价值出现极端风险。与此同

时，“踩雷”教训会让保险公司和保险公司的股东都更注重非经营性或市

场性风险的潜在影响。（证券时报） 

二、债券市场供给增加 警惕利率回调和收益率曲线上移风险 

监管部门批准商业银行发债“补血”的步伐明显加快。最近 4 天，5

家商业银行公告获批发债补充资本，规模合计超过 3000 亿元，为当前的

债券市场带来一定“补给”预期，也符合此前市场认为 6 月债市逐步恢复

供给的预期。受经济增速放缓和疫情冲击等多个因素影响，今年 4 月以来，

债市资产欠配再度出现，导致优质债券十分紧俏，部分城投债认购倍数高
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达 60 倍，甚至更高。一家券商投资银行部董事总经理向记者表示，优质债

券的确比较欠缺。但接下来政策层面应该会进一步宽松，比如城投、地产

等行业，因此她对三季度债市比较乐观。中信证券首席经济学家明明认为，

6 月债券市场面临最大的基本面变化是本轮局部疫情的扫尾和复工复产复

市的加速推进，信贷需求回暖、经济修复的方向明确。在经济基本面修复

向上，叠加地方债供给压力陡增、资金面逐步收敛的多重利空因素下，6

月债市面临逆风环境，需要警惕 10 年国债收益率利率回调和收益率曲线上

移的风险。（上海证券报） 

三、年内可转债募资额超千亿 机构提示炒作风险 

数据显示，截至 6 月 5 日，按照发行起始日，年内共有 48 家上市公

司已完成可转债的发行，共募集资金 1009.89 亿元。分析人士指出，可转

债兼具债性和股性，且具有抗跌属性，市场行情持续高热度。多数公司发

行可转债募资用于完善产业布局及补充流动资金，多家银行“补血”也青

睐可转债。不过，对于转债市场的高估值及炒作小盘转债等风险仍需警惕。

数据还显示，以申万行业分类，城商行、化学制剂等行业位居前列。从发

行可转债的规模来看，共有 7 家公司可转债发行规模超过 50 亿元，规模低

于 5 亿元的公司共有 14 家。具体来看，重庆银行、通威股份、成都银行、

中国银河、华友钴业可转债发行规模分别为 130 亿元、120 亿元、80 亿元、

78 亿元、76 亿元，位居前五。今年以来，共有 145 家公司公布了可转债

发行预案。据初步统计，仅在 6 月 1 日-3 日，就有 40 家公司公告了可转
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债预案或进展情况。不少公司纷纷通过可转债募资扩产，进一步完善产业

布局。（经济参考报） 

四、中银、光大违反“理财新规”领罚单 

6 月 2 日，银保监会官方网站显示，因理财业务存在多项违法违规，

中银理财和光大理财分别被处罚 460 万元、430 万元。受理财业务等问题

拖累，中国银行和光大银行均因“老产品规模在部分时点出现反弹”分别

被罚 200 万元、400 万元。理财新规明确要求，“对于存量理财产品，商

业银行可以发行老产品对接存量理财产品所投资的未到期资产，但应当严

格控制在存量产品的整体规模内，并有序压缩递减”。据悉，中银理财开

业于 2019 年 7 月，系工建交后第四家开业的银行理财子公司。光大理财

则是首家股份行理财子公司，在 2019 年 9 月开业迎客。两公司至今展业

均不满三年，即招致监管大额罚单。今年 4 月，普益标准发布了 2022 年

一季度《全国 277 家银行理财能力排行榜》。其中，在综合理财能力排名上，

光大理财、中银理财在全国性理财机构中名列前茅。在业务发展顺风顺水

之际，此次监“重锤”管来的显然有些突然。规模增长背后，银行理财子

产品及业务的合规性需引起高度重视。（中国基金报） 

五、美国经济衰退风险上升 但还无需紧张 

全球知名投资管理公司联博（Alliance Bernstein）的亚太地区固定收

益部门联席主管 Jenny Zeng 表示：“经济衰退的风险正在上升，但我们

还没有到需要警惕的地步。”其指出，美债收益率曲线是经济衰退风险上

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_42907


