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IMF 

可再生能源碳替换的成本效益分析 

6 月 8 日，IMF 金融顾问阿德里安等撰文，对可再生能源进行碳替换

进行了成本效益分析。 

文章指出，停止使用碳可以在 21 世纪末前为世界带来近 78 万亿美元

的净收益，约为当前全球 GDP 的五分之四。这些收益主要来源于避免气候

变化以及污染对健康造成的威胁。也就是说，停止使用碳不仅可以有效防

止全球气温在本世纪内上升 1.5 摄氏度，还能带来可观的经济及公共卫生

收益：这一目标可以防止气候变化对基础设施造成的实际损害，还可以促

进对可再生能源的投资，从而支持经济增长，并促进创新。因此，使用可

再生能源替代碳十分紧迫。 

然而，要在全球范围停止使用碳所需要融资的现值总计为 29 万亿美

元。对此，文章建议使用混合融资这一手段：只要公共资金将风险降到足

够低的水平（公共资金覆盖约 10%的资金），那么大部分资金则可以由私

人部门来支持。[1] 

BIS 

加密货币的碎片化 

加密货币建立在分布式技术的区块链上，而区块链则是由众多伪匿名

的、自利的验证者通过奖励及费用的激励而得以维持。为了确保账本的完



 

 - 3 - 

整性，区块链通过限制每个区块内的交易数量，从而维持足够高的赏金，

以激励验证者对区块链的交易记录负责；而为了避免过长的等待时间，在

交易高峰时，用户会竞相提高价格。区块链内置的规模限制及其导致的高

交易成本致使算力成本提高，还促使用户为了更低的费用转向其他区块链，

进而加剧了加密货币的碎片化问题。 

实践中，不同区块链并不具备互通性：因为不同区块链是以不同的验

证机制进行区分的，所以不同区块链很难就交易的有效性达成共识。这一

特征导致加密货币碎片化带来了额外的风险。尽管目前已经有针对这些风

险的解决方案，但这些方案都在放弃了去中心化的同时，又带来了其他风

险。 

总体来说，区块链不可互通性且存在碎片化问题说明区块链存在负网

络外部性：哪怕所有人都愿意使用同种加密货币进行交易，拥挤问题最终

还是会导致多种加密货币同时存在。考虑到货币作为交换媒介需要具有正

网络外部性，所以加密货币不能实现这一功能，其货币功能是十分存疑的。

不仅如此，不同加密货币价格间还存在着较强的共同波动现象。因此，文

章认为，基于主权货币信任基础上的创新应该比加密货币更有前景。[2] 

美联储 

加密货币市场的风险 

6 月 3 日，美联储理事沃勒发表演讲，对加密货币市场的风险进行了
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讨论。根据法律及惯例来看，目前许多与加密货币有关的产品和活动都处

于所谓的“监管边界”之外。在这种情况下，传统金融的保障及安全网不

一定适用。因此，高波动性、欺诈及盗窃是常态。 

有观点认为，由于加密市场的属性：“市场的进入成本低，存在形式

多变，且竞争十分激烈”，对这一市场进行管理并非必要，监管甚至会降

低效率。而沃勒并不支持这一观点。他指出，12%的成年人在去年使用或

持有过加密货币，其中的 90%是出于投资目的，且一部分并非投资老手，

他们需要金融中介的帮助。然而，金融中介虽然可以管理风险，却不能完

全消除风险。在当前动荡的市场下，任何用户都可能蒙受损失。个人层面

上，这一损失可能导致金融中介及客户之间产生矛盾。因此，为了避免解

决纠纷带来的较高成本，金融中介可能会希望监管当局设立标准及规则。

社会层面上，当损失十分普遍时，则可能会在财务运行上、政治上及道德

上带来难以承受的成本。因此，加密货币市场需要监管。这其中，公共部

门特别是美联储，应当实施监管，以弱化加密货币市场的金融外部性冲击。

[3] 

欧央行 

欧元区经济前景及货币政策分析 

6 月 9 日，欧央行行长拉加德及副行长金多斯发表演讲，对欧元区经

济前景及货币政策进行了分析。 
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