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一、监管动态 

（一）证监会发布《个人养老金投资公开募集证券投资基金业务管理

暂行规定（征求意见稿）》 

日前，证监会起草了《个人养老金投资公开募集证券投资基金业务管

理暂行规定（征求意见稿）》（以下简称《暂行规定》），现向社会公开征求

意见。 

《暂行规定》共 6 章 30 条，主要规定以下三方面内容：一是明确基

金管理人、基金销售机构开展个人养老金投资基金业务的总体原则和基本

要求；二是明确个人养老金可以投资的基金产品标准要求，并对基金管理

人的投资管理和风险管理职责做出规定；三是明确基金销售机构的展业条

件要求，并对基金销售机构信息提示、账户服务、宣传推介、适当性管理、

投资者教育等职责做出规定。 

欢迎社会各界对《暂行规定》提出宝贵意见，证监会将根据公开征求

意见情况，进一步修改完善后发布实施。 

（中国证监会官网） 

点评 

基本养老保险、企业或职业年金，构成我国养老保险的第一支柱和第

二支柱，个人养老金自愿投资金融产品形成第三支柱养老保险制度。随着

老龄化社会到来，养老保险尤其是第三支柱的养老保险日益受到关注。《暂
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行规定》的发布为公募基金行业服务个人养老金事业提供了更加明确的制

度安排，为相关业务的开展提供了更加明晰的操作路径，有助于进一步推

进多层次、多支柱养老保险体系建设。 

（二）中国人民银行货币政策委员会召开 2022 年第二季度例会 

中国人民银行货币政策委员会 2022 年第二季度（总第 97 次）例会于

6 月 24 日在北京召开。 

会议认为，今年以来我国坚持统筹疫情防控和经济社会发展，有效实

施宏观政策，最大程度稳住经济社会发展基本盘。稳健的货币政策灵活适

度，保持连续性、稳定性、可持续性，科学管理市场预期，努力服务实体

经济，有效防控金融风险。贷款市场报价利率改革红利持续释放，货币政

策传导效率增强，贷款利率稳中有降，人民币汇率预期平稳，双向浮动弹

性增强，发挥了宏观经济稳定器功能。 

会议指出，当前全球经济增长放缓、通胀高位运行，地缘政治冲突持

续，外部环境更趋复杂严峻，国内疫情防控形势总体向好但任务仍然艰巨，

经济发展面临需求收缩、供给冲击、预期转弱三重压力。要按照“疫情要

防住、经济要稳住、发展要安全”的明确要求，统筹抓好稳就业和稳物价，

稳字当头、稳中求进，强化跨周期和逆周期调节，加大稳健货币政策实施

力度，发挥好货币政策工具的总量和结构双重功能，主动应对，提振信心，

为实体经济提供更有力支持，稳定宏观经济大盘。进一步疏通货币政策传

导机制，保持流动性合理充裕，增强信贷总量增长的稳定性，保持货币供
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应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配。在国内粮食稳产增产、

能源市场平稳运行的有利条件下，保持物价水平基本稳定。结构性货币政

策工具要积极做好“加法”，精准发力，加大普惠小微贷款支持力度，支

持中小微企业稳定就业，用好支持煤炭清洁高效利用、科技创新、普惠养

老、交通物流专项再贷款和碳减排支持工具，综合施策支持区域协调发展，

引导金融机构加大对小微企业、科技创新、绿色发展的支持。深化金融供

给侧结构性改革，引导大银行服务重心下沉，推动中小银行聚焦主责主业，

支持银行补充资本，共同维护金融市场的稳定发展，健全具有高度适应性、

竞争力、普惠性的现代金融体系。 

（中国人民银行官网） 

点评 

中国人民银行货币政策委员会召开 2022 年第二季度例会，为下一阶

段货币政策定调。在对经济形势的判断表述上，二季度例会基本延续了一

季度例会的态度，指出经济发展面临“三重压力”，并进一步提及“全球

经济增长放缓、通胀高位运行”。相比上一季度，此次例会对下一阶段货

币政策的基调仍然是“加大稳健货币政策实施力度”，同时加大了对稳物

价、稳就业的关注度。 

（三）民企债券交易费用应免尽免 助力扎实稳住宏观经济大盘 

6 月 29 日，为贯彻党中央、国务院决策部署，落实全国稳住经济大盘
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电视会议精神和《国务院关于印发扎实稳住经济一揽子政策措施的通知》

要求，证监会决定进一步降低交易所债券市场交易成本，对民营企业债券

融资交易费用应免尽免，持续提升服务实体经济能力。 

目前，交易所市场上市挂牌环节已暂免各类费用。此次，证监会指导

沪深交易所、中国结算暂免收取债券交易经手费、结算费和民营企业债券

发行人服务费。费用减免政策实施后，交易所市场各业务环节均不收取民

营企业债券有关费用，预计年均减免金额达 1.6 亿元。 

下一步，证监会将继续贯彻落实党中央、国务院决策部署，持续完善

民营企业债券融资支持机制，凝聚各方合力，充分发挥资本市场支持民营

企业发展、稳定宏观经济大盘的积极作用。 

（中国证监会官网） 

点评 

长期以来，债券交易以银行间市场为主，交易所市场成交规模较小，

交易不活跃，不利于发挥交易所的融资和价格发现功能。免收债券及资产

支持证券的流量费、交易经手费，有利于支持企业债券融资，降低市场主

体的交易成本，提高投资积极性，增加交易的频率，进而提高市场活跃度，

激发市场活力，更好地发挥资本市场功能。 

二、观点聚焦 

（一）易纲：货币政策将继续从总量上发力以支持经济复苏 
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