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IMF 

更多非洲国家正在探索数字货币 

IMF 非洲部经济学家福杰等撰文，讨论了非洲国家央行对于数字货币

探索和发展。 

在尼日利亚 2021 年 10 月推出电子奈拉后，撒哈拉以南非洲的几家央

行开始陆续探索数字货币或启动试点。例如，南非储备银行正在试行仅用

于银行间转账的批发型 CBDC，而加纳银行则在测试电子赛地这一通用型

的零售 CBDC。 

虽然非洲各国发行 CBDC 的动机不尽相同，但对于撒哈拉以南非洲地

区来说，这一举动有三点好处：第一，促进金融普惠。CBDC 可以使得没

有银行账户的人获得金融服务。在没有互联网接入的偏远地区，依旧可以

通过非智能机以很低的成本完成交易。第二，CBDC 可以有针对性地分发

福利款项，特别是在疫情及自然灾害期间。第三，CBDC 还可以促进跨境

转移和支付。撒哈拉以南非洲地区是汇款及收款成本最高的地方，平均成

本几乎为汇款金额的 8%，而 CBDC 则可以通过缩短支付链及增加竞争的

方式，缩减这一成本，并从而促进该地区与世界其他地区的贸易。 

但是，在正式发布 CBDC 前，非洲各国需要考虑四点潜在的风险及挑

战：第一，政府需要提高数字基础设施（如电话和互联网连接）的可及性；

第二，央行需要发展专业知识和技术能力，并加强国家身份识别系统的建
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设，以满足 KYC 的监管要求，并处理好数据隐私及金融稳定性相关风险的

管理；第三，央行还需要防范公民从银行取出太多的钱购买 CBDC 这一情

况，以免对银行的信贷能力形成负向冲击；第四，央行还需要考虑发行

CBDC 对私人数字支付服务部门的影响，这些服务商一直是普惠金融的重

要助推者。[1] 

PIIE 

公众对其他国家实施保护主义的反应 

PIIE 高级研究员斯坦伯格等撰文指出，美国贸易方面的保护主义导致

中国公众对国际经济合作的支持程度持续下降。论文在中美贸易时期进行

了三次调查实验，调查了约 3000 名中国网友对中国贸易政策的看法。虽

然三次实验的进行时间不同，但在三次实验中，一旦受访者被提醒美国实

施保护主义后，其对于自由贸易的支持率都低于其他受访者。三次实验的

不同则说明 2019 年 6 月美国提高对中国商品关税这一措施与其后中国公

众对开放贸易的支持率下降之间具有关联性。相关实验说明，民众的这一

反应不仅限于贸易领域，甚至会延伸到其他经济领域的合作。同时，公众

的这一反映也远不止存在于中国，其他国家的受访对象也会表现出类似的

特征。最后，该文证明了保护主义情绪上升将由互惠的两个不同层面共同

导致：直接互惠反映了对美国关税进行报复的述求，而普遍互惠则反映了

公众对自由贸易（不局限于同美国的贸易）热情的消退。从政策方面来看，

这意味着美国甚至全世界的开放贸易体系都取决于保持大众对自由贸易的
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支持。由于美国实施国家保护主义政策，削减了公众的支持，进而导致外

国政府也增加了自己的关税壁垒，所以保护主义措施的实际成本远大于普

遍认为的水平。[2] 

美联储 

半年度货币政策报告 

6 月 22 日，美联储主席鲍威尔向国会提交半年度货币政策报告。 

经济形势方面，通胀率依旧远高于 2%的长期通胀目标。四月 PCE 同

比增长 6.3%，核心 PCE 同比增长 4.9%。五月的公开数据表明，下个月核

心 PCE 可能会以相同速度或稍慢的速度继续增长。总需求强劲，但供给瓶

颈比预期更加严重、持续时间更长，价格压力也呈宽基化趋势。因为库存

和净出口的异常波动抵消了持续强劲的需求增长，所以第一季度整体经济

活动有所下降。劳动力市场依旧十分紧俏。失业率接近 50 年以来最低点，

职位空缺处于历史高位，工资增长也处于高位。劳动力需求非常强劲，但

劳动力供应依旧低迷，劳动力参与率自一月份以来基本维持不变。 

货币政策方面，由于通胀率远高于 2%的长期目标，且劳动力市场极

为紧俏，所以委员会在过去三次会议上都提高了联邦基金利率的目标范围，

使得今年的目标范围已经上升 1-1.5 个百分点。5 月，委员会宣布了缩表的

计划，并在此后不久开始了大幅减持债券的进程。自去年秋天以来，金融

条件一直在收紧，反映出已实施政策的效果及对未来行动的预期。委员会
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认为，持续加息是合理的，而具体的加息速度则取决于数据及不断变化的

经济前景。 

美联储高度关注通胀风险，并决心采取必要的措施恢复价格稳定。同

时，鲍威尔还表示，美国目前经济形势十分强劲，可以承受货币政策收紧

带来的压力。[3] 

欧央行 

俄乌冲突对欧元区经济活动的影响 

欧央行发布公告指出，俄乌冲突除了提高能源价格及延长供应短缺问

题，还导致经济前景更加难以预测，不确定性明显增大。这将导致企业退

出或放弃投资，家庭则会进行更多储蓄，减少消费，且不确定性还会与金

融市场摩擦（如借贷限制）相互作用，对经济造成负面影响。 

为了识别不确定性带来的冲击，文章使用了结构向量自回归模型。文

章分析了 1999 年 1 月到 2019 年 12 月的数据，并用模型估计的弹性来量

化 2020 年 1 月到 2022 年 4 月间的不确定性冲击。总体来说，不确定性

对 GDP 及国内需求造成了负面影响，且对商业投资的影响大于对消费的影

响。根据预测，2022 年 2 月到 4 月的不确定性冲击将对 GDP 水平造成负

面影响，且该影响将在 2022 年第四季度达到峰值，届时 GDP 将比非冲击

下的趋势水平低 0.7 个百分点。不确定性的增加影响了家庭及企业的消费

决策，并且这种冲击是不对称的，相比于非冲击下的趋势水平，第三季度

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_43574


