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2022年上半年全球股市普跌，第一季度主要受俄乌冲突的影响，全球

能源价格和粮食价格大幅度飙升，投资者对通胀的担忧增加；第二季度影

响市场的主要因素是美联储的快速加息，由此导致市场对全球经济衰退的

预期增加。 

第二季度 A股走出独立行情，在欧美股市大跌的背景下，国内股市出

现小幅上扬的走势，其原因有三：一是中美经济周期错位导致货币政策周

期的差异，比如二季度美国大幅度提高利率，而中国市场利率小幅下降；

二是以新能源汽车为代表的中国经济新动能快速成长，比亚迪公司的股票

在第二季度创历史新高，市值突破一万亿元，引领科技股上涨；三是信贷

资金入市的预期。 

影响下半年股市的走势的主要因素是：第一，国内的房地产市场走势，

出现好转的关键在于房地产企业的债务风险能否化解；第二，欧美经济衰

退对中国出口的影响。 
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