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当前，全球经济增长的势头已被新冠肺炎疫情和国际地缘政治冲突大

大削弱，世界经济在 2021 年出现反弹式复苏后，今明两年的增速将趋于

下降。这一态势不仅表现在发达经济体中，也会在新兴和发展中经济体中

有所体现。只有正确认识这样的世界经济发展大势，才能对我国当下的经

济发展状况做出客观理性的评价。2022年，发达国家恢复性增长的势头衰

减，在全球产业链供应链恢复缓慢叠加地缘政治冲突升级的背景下，前期

大规模需求扩张性政策的弊端开始显现，高企的通胀迫使发达经济体加速

货币政策收紧步伐，经济增速在今明两年趋于下降已难以避免。这一时期，

中国经济同样受到国际地缘政治冲突的影响，境内疫情多点散发对经济形

成了相当程度的扰动，内需偏弱始终是制约经济发展的主要因素。 

综合上半年我国经济增速以及下半年内外需可能的变化态势，我们预

计，如果下半年疫情防控形势总体稳定，2022年下半年中国 GDP增速可

能在 5.7%左右，全年 GDP增速可能在 4.2%左右。如果中国 2022年全年

GDP 可以实现 4%以上的增长，那么相对于发达国家的增速优势仍相当明

显。物价走势方面，预计下半年 CPI 会在较小范围内上下波动，全年涨幅

在 2.0%左右；下半年 PPI可能继续逐步回落，但回落速度会受到国际地缘

冲突演变态势的影响。 

从具有代表性的中国 A 股上市公司微观主体经营业绩来看，2021 年

一季度至 2022 年一季度，全部 A 股上市公司的营业总收入和归母净利润

累计同比与 GDP累计同比走势较为一致。在 2020年同期基数逐季提高的
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情况下，2021年一季度至四季度，我国上市公司经营业绩和 GDP增速总

体呈现出先快速冲高而后逐步回落的态势；2022年一季度在前期基础上又

有所下降。分属于产业链上中下游的企业利润分配存在着明显的差异，表

现为上游好于中游、中游好于下游，这种利润分配格局在相关股票价格指

数中也有明显反映。同时，分属于不同行业的上市公司利润增长也呈现出

明显分化。有色金属、基础化工、煤炭、石油化工等行业利润呈现出较大

幅度增长；而以酒店餐饮和旅游为主的社会服务行业利润出现持续大幅负

增长；一些较难受到疫情影响的行业，如：传媒、电子、国防军工，利润

维持较快增长势头。近年来，中国资本市场继续全面深化改革开放，在很

多领域取得积极成效。下一步，应持续推进股票发行注册制改革；持续加

强资本市场法治供给；持续稳步推进资本市场高水平双向开放。 
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