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进入 2022年，美联储加快收紧货币政策，年内连续 7次累计加息 425

个基点，全球资本大规模回流美国；乌克兰危机爆发，加剧欧元区金融市

场的动荡和脆弱性；我国经济面临需求收缩、供给冲击和预期转弱“三重

压力”，积极财政政策和货币政策双管齐下，发力护航“稳增长”。 

一级市场方面，2022年经济下行压力加大，财政货币政策较为积极，

地方债、国债发行明显放量，地方债首次成为存量债市第一大品种；全年

发行规模与 2021 年基本持平，但偿债压力有所增加，净融资额同比有所

收缩。二级市场方面，现券成交量创历年来新高，交易持续活跃。信用违

约方面，违约主体数和违约规模有所下降，2022年债券违约形势有所缓和，

但展期规模创历史新高，后续展期债务处置仍需关注；违约企业集中在房

地产行业，弱资质房企风险持续出清；民企融资难问题突出，国企民企信

用风险分化加剧。 

2022年，相关监管机构深入贯彻“零容忍”理念，依法从严打击证券

违法活动；推进完善债券注册制基础制度，深化公司债券注册制改革；推

动境内债券市场互联互通，债券市场法制建设取得稳步进展。与此同时，

落地多项优化举措，提高境外投资机构在境内债券市场开展投融资的便利

性，持续深化债券市场高水平对外开放。 

展望 2023 年，国家“稳经济”“稳增长”的基调没有改变。随着疫

情防控政策优化，市场信心的重振，叠加房地产相关的利好政策不断加码，

经济复苏步伐加快。同时，我们认为 2023 年的宽信用政策仍然需要继续
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降低融资成本以及存在降准的可能，从而进一步打开财政政策发力空间。 

...... 

本报告全部内容详见附件。 
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