
 

 

2020 新募基金近 1.2 万亿，12家机构募资超百亿 

——2020年清科研究中心年度盘点系列 

 

2020 年中国股权投资市场募资难趋势延续，新募集总规模为 11,971.14 亿元，同比下

降 3.8%，相比于外币基金，人民币基金募集难更加突出。但即使在募资难的环境下仍有多

支超大额基金完成募集，年内共有 12 家机构募资总额超百亿。此外，受国企混改和产业升

级推动，并购基金数量和体量明显增多。 

 

 

 

2020 年我国股权投资市场新募集金额为 11,971.14亿人民币，同比下降 3.8%，新募集

基金数为 3,478支，同比上升 28.3%。从季度数据来看，下半年得益于国内疫情的有效控制，

募资活动逐步恢复正常水平，募资节奏明显加快。整体而言，2020 年募资格局呈现两极分

化态势，54.7%的基金规模小于 1 亿人民币，且小基金占比逐年提高。与此同时，大额基金

数量不减，50亿以上的基金达 35 支，总募资金额为 3,493.57 亿元，占比高达 29.2%。 

 

图 1 2010-2020年中国股权投资市场基金募资情况 

 

 

 



 

 

图 2 2015-2020年中国股权投资市场募资规模对比（按基金数量，支） 

 

 

 

分市场来看，PE 机构的新募基金数和总规模占据绝对优势，但相比往年，超大规模的

PE 基金设立数量略有放缓，2020 年 PE 募资总额同比下降 7.4%，而中小型基金数量逐渐增

多，部分机构选择设立单项目基金，以投资带动募资；与之相对的是，早期投资机构和 VC

机构的募资情况良好，新募基金总规模分别同比增长 9.4%和 12.4%，美元基金募集活跃成为

主要原因。 

 

图 3 早期投资、VC、PE分市场募资情况对比 



 

 

 

 

 

2020年共有两千多家机构募得资金，头部机构募资稳健，红杉中国、鼎晖投资、高瓴资

本、启明创投等 12 家机构年内完成百亿募资。以清科 2020年度榜单上榜机构为研究对象，

130 家头部机构（早期投资 TOP30、VC TOP50、PE TOP50）的总募资金额为 2,759.17亿元，

占全市场的 23.0%，平均募资额分别约为早期投资、VC、PE 市场平均水平的 2.5 倍、10 倍

和 10倍。与此同时，新兴机构募资却面临挑战，42.2%的机构募资总额低于 1亿。 

另外，为更好抓住市场机遇，人民币和美元双币基金运行已成为趋势，2020年有 19家

机构同时完成美元基金和人民币基金的募集，其中有真格基金、IDG 资本、红杉中国资本、

经纬中国、启明创投、鼎晖投资、华兴新经济基金等头部机构，也有绿洲资本、黑蚁资本、

夏尔巴投资等新兴机构。 

 

图 4 2020年中国股权投资市场募资数量及规模（按机构） 



 

 

 

 

图 5 2020年中国股权投资市场标杆机构募资情况对比 

 

 

 

 

募资币种方面，尽管国际局势复杂多变，中国市场仍被给予厚望，国际资本投资中国的

积极性保持在较高水平，外币基金处于正常募资节奏。据清科数据统计，2020 年共有 66支

外币基金完成募集，涉及 1,885.85 亿元人民币，新募基金数量和金额分别同比增长 22.2%



 

 

和 28.5%，除红杉中国资本、鼎晖投资、高榕资本、启明创投等老牌机构外，多家新锐机构

也顺利完成美元基金募集。与外币基金募集情况不同，人民币基金募资难趋势延续，新募集

金额较去年下降 8.1%，但仍有大额基金完成募集，多围绕国企混改、战略新兴产业布局，如

中保投资基金募资完成 450 亿元人民币（项目基金）主要投向国家石油天然气管网集团，中

国国有企业混合所有制改革基金首期募集完成 707 亿元人民币，智慧互联电信方舟创业投

资基金（75亿）围绕新一代信息技术布局。 

 

图 6 2010-2020年中国股权投资市场基金募资币种分布 

 

 

图 7 2020年中国股权投资市场人民币基金典型案例 



 

 

 
 

图 8 2020年中国股权投资市场美元基金典型案例 

 

 

 

 

人民币基金的注册地多分布在江浙、广东等注册环境宽松、地方引导金活跃的地区，其

中，浙江新募集基金数排名第一，市场化基金居多；江苏、广东（除深圳）次之，江苏省新

募集基金以产业基金为主，围绕高端装备制造和医疗布局；山东新募集基金数增长快速排名

第四，新旧动能转换、产业升级类的基金明显增多。从募集规模来看，浙江新募集基金规模

居全国首位，江苏、上海紧随其后，北京地区新募集规模下滑严重。 
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