
  

 

清科数据： 11 月 VC/PE 市场融资金额环比略增，医

疗健康领域融资超百亿元人民币 
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根据清科旗下私募通数据统计，11 月 VC/PE 市场共发生 354 起投资案例，同比下降

22.7%，环比上升 14.2%；总投资金额为 366.82 亿元人民币，同比下降 12.1%，环比上升

38.3%，本月投资事件案例数及金额环比均小幅上升。本月发生 8 起 10 亿元以上的大额投

资事件，案例数环比上升 33.3%，融资金额环比上升 126.3%。从投资策略来看，IT 行业依

旧为本月热门行业，在本月备受 VC/PE 机构关注，医疗健康领域融资超百亿元拔得头筹。

从投资地域来看，最受资本青睐的是北京地区，涉及金额为 113.01 亿元人民币，稳居各地

区融资总金额第一位。从退出方面看，11 月共发生退出事件 300 笔，其中 IPO 退出数量为

291 笔，并购退出 9 笔。受科创板利好，本月退出市场热度持续，IPO 退出数量大幅增加。 

在政策导向方面，11 月 22 日，国家发改委、商务部公布《市场准入负面清单（2019

年版）》（以下简称《清单（2019 年版）》），与 2018 年版相比，《清单（2019 年版）》首次

对私募基金行业管理提出明确要求。《清单（2019 年版）》在禁止违规开展金融相关经营活

动的内容中提出，非金融机构、不从事金融活动的企业，在注册名称和经营范围中原则上不

得使用“基金管理”字样。凡在名称和经营范围中选择使用上述字样的企业（包括存量企业），

市场监管部门将注册信息及时告知金融管理部门，金融管理部门、市场监管部门予以持续关

注，并列入重点监管对象。其中，“基金管理”是指从事私募基金管理业务的基金管理公司或

合伙企业。通过纳入市场准入负面清单规范私募基金，仅要求不从事私募业务的企业，即清

单所指的“非金融机构、不从事金融活动的企业”这一主体，原则上不得以“基金管理”命名。

实际操作中，如有注册名称中含有“基金管理”的企业，市场监管部门应将其注册信息告知金

融管理部门。对于确实从事私募基金行业的机构，市场准入门槛并未提高，也不设置准入许

可或禁入规定。《清单（2019 年版）》还对私募基金行业管理提出了新要求，在全国实行统

一的准入标准、统一的监管措施等，推动“非禁即入”普遍落实，将应属于市场主体的“自主权”

赋予市场主体。同时，通过信息共享，保障将私募基金及时纳入法律监管范围。《清单（2019

年版）》的发布，意味着市场监管部门与行业监管部门将实现信息联通共享，对“伪私募”的



  

 

监管力度将进一步加大。 

 

本月融资金额和案例数环比均小幅上升 

根据清科旗下私募通数据统计【见图 1】，11 月中国股权投资市场共发生投资案例 354

起，同比下降 22.7%，环比上升 14.2%。其中披露金额的案例 194 起，共涉及投资金额 366.82

亿元人民币，同比下降 12.1%，环比上升 38.3%。本月机构出手仍显谨慎，投资事件案例

数及金额环比均小幅上升。 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见图 2】，本月中国股权投资市场投资规模小于 1,000

万元人民币的小额投资事件共发生 29 起，占比 14.9%，共涉及金额 1.10 亿元人民币，占

比0.3%；投资金额在1,000万到5,000万元人民币之间的投资事件共发生90起，占比46.4%，

共涉及金额 14.13 亿元人民币，占比 3.9%；投资金额在 5,000 万到 1 亿元人民币之间的投

资事件共计发生 12 起，占比 6.2%，共涉及金额 7.48 亿元人民币，占比 2.0%；金额在 1

亿到 10 亿元人民币之间的投资事件共发生 55 起，占比 28.4%，共涉及金额 148.66 亿元人

民币，占比 40.5%；投资金额在 10 亿元人民币以上的大额投资共计发生 8 起，占比 4.1%，

共涉及金额 195.45 亿元人民币，占比 53.3%。本月 10 亿元以上的大额投资事件案例数环

比上升 33.3%，融资金额环比上升 126.3%。 



  

 

 

 

本月 A 轮融资金额及案例数均位居榜首 

根据清科旗下私募通数据统计【见表 1】，11 月中国股权投资市场的投资轮次从数量分

布上来看，排名前三的是 A 轮、天使轮和 B 轮，案例数分别为 128 起、54 起、51 起，案

例数占比合计 65.8%。在投资金额方面，本月位居榜首的是 A 轮，涉及投资金额 105.35 亿

元人民币；此外，上市定增涉及投资金额 86.15 亿元人民币，居第二位；位居第三位的是 C

轮次，涉及投资金额 59.84 亿元人民币。 



  

 

 

 

IT 行业投资案例数夺魁，医疗健康领域融资超百亿元拔得头筹 

根据清科旗下私募通数据统计【见表 2】，11 月 VC/PE 市场投资共涉及 21 个一级行业。

从案例数量上来看，IT、互联网及生物技术/医疗健康仍然位居前三位。其中，排名第一位

的 IT 行业共发生投资事件 91 起；第二位的是互联网行业，发生投资事件 72 起；生物技术

/医疗健康行业发生投资事件 48 起，位居第三。在投资金额方面，生物技术/医疗健康行业

获得 153.19 亿元人民币的融资，稳居首位；此外，互联网行业在本月获得了 36.63 亿元人

民币的融资金额，占比 10.0%，位居第二位；汽车行业排名第三，涉及投资金额 29.85 亿

元人民币，占比 8.1%。 



  

 

 

 

北京地区市场热度持续，融资金额超百亿元人民币 

根据清科旗下私募通数据统计【见表 3】，从投资地域上看，11 月发生的 354 起投资事

件涉及 27 个省市。从案例数量上看，排名前三的地区总案例数量为 176 起，占比 49.7%。

其中，北京地区排名第一，共发生 68 起投资事件，占投资案例总数的 19.2%；排名第二的

上海地区共发生 62 起投资事件，占比 17.5%；江苏地区排名第三，发生投资事件 46 起，

占比 13.0%。在投资金额方面，本月北京地区以 113.01 亿元人民币的融资金额跃居本月第

一位，占比 30.8%；紧跟其后的是广东（除深圳）地区，融资金额为 45.71 亿元人民币，

占比 12.5%，位居第二位；本月深圳地区涉及投资金额为 44.45 亿元人民币，占比 12.1%，

居第三位。 



  

 

 

 

本月典型案例： 

小鹏汽车获 4 亿美元 C 轮融资，引入战略投资人小米 

2019 年 11 月 13 日，小鹏汽车宣布成功签署 C 轮融资，总金额为 4 亿美金。本轮融资

引入新战略投资伙伴小米集团，与此同时老股东经纬中国继续加码，何小鹏继 A、B 两轮后

再次以个人投资人身份加持本轮。除了 4 亿美元股权融资外，小鹏汽车还宣布获得招行、

中信以及汇丰等多家中外银行总额达数十亿元人民币无抵押信用贷款。小鹏汽车此前已在

2017 年 6 月完成 22 亿元人民币 A 轮融资；在 2018 年 8 月完成 B 轮和 B+轮 62 亿元融资，

总融资额超过 100 亿元，估值近 250 亿元。小鹏汽车是一家电动汽车生产制造商，致力于

应用新的技术、工艺和商业模式，打造年轻人喜爱的智能化电动汽车。汽车拥有低速自动驾

驶跟随的功能，并为解决停车难的困扰，开发了包括自动泊车以及远程召唤的功能。对于此

次战略投资，小米集团的创始人、董事长兼 CEO 雷军表示：“小米集团和小鹏汽车在智能手

机和智能汽车互通方面，已开展了深入的合作，并取得了丰富的成果。希望通过本次战略投

资加深双方在智能硬件和 IoT 领域的进一步合作。” 

http://www.kejilie.com/channel/qicheO2O.html
http://www.kejilie.com/channel/rongzi.html
http://baike.eastmoney.com/item/战略
http://baike.eastmoney.com/item/战略
http://data.eastmoney.com/gdfx/
http://baike.eastmoney.com/item/个人投资
http://baike.eastmoney.com/item/股权
http://stock.eastmoney.com/hangye/hy475.html
http://baike.eastmoney.com/item/人民币
http://baike.eastmoney.com/item/抵押
http://baike.eastmoney.com/item/抵押
http://baike.eastmoney.com/item/贷


  

 

 

康方生物完成近 1.5 亿美元 D 轮融资，正心谷创新资本和中国生物制药领投 

2019 年 11 月 2 日，康方生物宣布完成近 1.5 亿美元 D 轮私募融资。本轮投资由正心

谷创新资本和中国生物制药领投，深圳创新投资集团、清池资本(LAKE BLEU Healthcre 

Fund)、国新国信东吴海外基金、AIHC、Orbimed (奥博资本)、嘉华集团、建信资本、杏泽

资本、勤智资本和交银国际等著名投资机构共同参与投资。此轮融资完成后，康方生物将加

速推进创新药研发和多个在研产品的临床研究，进一步通过自主研发及对外产品合作，加快

高品质的创新药物进入市场的速度，同时吸引并培养优秀人才，将公司进一步做大做强。康

方生物成立于 2012 年 3 月，是一家创新型生物制药公司，聚焦于肿瘤、自身免疫性疾病、

心血管疾病等疾病领域的新药开发。目前已建立了超过 30 个抗体新药的产品线，涉及 PD-1、

CD47、CD73、TIGIT、IL12/23、IL17、IL4R 等热门靶点，其中 10 个品种处于国内及国际

临床试验阶段。中国生物制药副总裁谢炘表示：“这是继我们旗下子公司正大天晴今年 6 月

与康方生物达成合作后，我们与康方的又一次深度合作，也是中国生物制药首次作为领投方

之一参与国内创新型生物医药企业的 Pre-IPO 融资。中国生物制药致力于开发有突出临床

价值的药物，尤其是创新药物。此次投资康方生物符合我们的整体创新战略，我们看好并支

持康方生物的发展。此次与康方生物再度合作标志着双方共建医药生态圈的互动迈向深入，

将惠及更多的中国乃至全球患者。” 

 

综合医疗服务平台思派集团获约 10 亿元 D+轮融资，腾讯领投 

   2019 年 11 月 20 日，思派集团完成了约 10 亿人民币的 D+轮融资，由腾讯再次领投，

双湖资本联合投资，现有股东包括富达集团旗下的斯道资本和 F-Prime Capital、中电中金、

IDG 资本也进一步大比例增加投资。思派集团成立于 2014 年，是一家综合医疗服务平台，

其以 SMO（临床试验现场管理）、RWE（真实世界研究）与患者管理、DTP（肿瘤和特殊

疾病专业药房）、PPO（肿瘤优选专家网络）四个业务板块为核心，建立了临床肿瘤数据和

临床肿瘤医学业务（SMO+RWE）、医疗业务（DTP+PPO）之间的闭环，基于“医、药、数

据”三层网络搭建成临床肿瘤和重疾领域的医疗综合服务平台。目前，思派集团已先后搭建

全国性涵盖各瘤种，由 3000 位专家组成的临床肿瘤医疗网络、覆盖全国 649 个县级（含）

以上区域的特药服务网络和专业临床医学和医疗网络；并在广州、北京、上海设立 3 个业

务总部，各项业务网络覆盖全国 30 个省份。双湖资本 CEO 张艳表示；“思派在肿瘤领域多

点深度布局，逐渐建立了商业保险形成闭环所必须的服务和控费能力。双湖资本长期看好中

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_14608


