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5 月 11日，中国上市公司协会 2019年年会暨第二届理事会第七次会议在京召开，中国

证监会主席易会满在会上表示完善并购重组破产重整等机制，支持优质资产注入上市公司，

为上市公司提质增效注入“新鲜血液”。同时要探索创新退市方式，推动风险上市公司充分

利用并购重组、破产重整等工具，主动选择市场化方式“出清”，实现多种形式的退市渠道，

从源头上提升上市公司质量。目前中国并购市场已进入平稳发展阶段，如何利用并购重组更

好地对上市公司提供支持，将成为并购市场未来发展的重要方向之一。 

 

 

 

2019年 5月并购市场的整体情况 

 

根据清科旗下私募通数据显示，2019 年 5 月中国并购市场共完成 127 笔并购交易，同

比下降 39.05%，环比上升 4.07%。其中披露金额的有 105 笔，交易总金额约为 441.24 亿人

民币，同比下降 52.0%，环比下降 8.0%，平均每起交易资金规模约 3.47亿人民币。从并购

交易类型来看，本月国内交易共发生 117笔交易，占并购案例总数的 92.1%，其中披露金额

的案例 95笔，披露金额是 368.30亿人民币，占总金额的 83.5%；海外交易共发生 6笔交易，

案例数占比 4.7%，其中披露金额的案例 6笔，披露金额是 26.51亿人民币，占总金额的 6.0%；

外资交易共发生 4 笔交易，案例数占比 3.1%，披露金额是 46.42 亿人民币。本月交易金额

较大的两笔并购案例为：上海城地建设股份有限公司成功受让香江科技股份有限公司 100%
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股权（交易金额 23.33 亿人民币），雅居乐集团控股有限公司成功受让武汉长凯物业发展有

限公司 50%股权（交易金额 33.14亿人民币）。 

 

 

 

2019年 5月并购事件在地区和行业的分布 

 

 

 

具体来看，2019年 5月并购市场共完成 127笔并购交易，按被并购企业所属省份来看，

127 笔交易分布在北上广以及江浙等 32 个省市、自治区以及香港和海外地区。从案例数量

来看，北京市和四川省并列第一，共完成 32 笔并购交易，占本月并购案例数量的 25.2%；

广东（除深圳）位于第二位，共完成 11笔并购交易，占本月并购案例数量的 8.7%；江苏省

位于第三位共完成 9笔并购交易，占本月并购案例数量的 7.1%。 

并购金额方面，北京市在 5月并购交易中表现突出，涉及交易金额达 157.27 亿人民币，

占本月总交易金额的 35.6%。本期发生在北京市的交易金额最大的案例为万达电影股份有限
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公司成功受让万达影视传媒有限公司 95.77%股权，交易金额为 105.24亿人民币。广东（除

深圳）以 35.46 亿人民币占比 8.0%的成绩排名第二，发生在广东（除深圳）的交易金额较

大的案例有福建青松股份有限公司以 24.30 亿人民币成功收购诺斯贝尔化妆品股份有限公

司 90%股权。接下来湖北省的交易金额达到 33.74 亿人民币，占总交易金额的 7.6%，排名第

三。其中雅居乐集团控股有限公司以 33.14亿元成功受让武汉长凯物业发展有限公司 50%股

权一案，较大的拉高了该地区的交易金额。 

 

 

本月并购交易共涉及 21个一级行业，从案例数量来看，生物技术/医疗健康行业居第一

位，共完成 28 笔并购交易，占本月案例数量的 22.0%；娱乐传媒、化工原料及加工行业并

列第二位，分别完成 10 笔交易，占本月案例数量的 7.9%。互联网行业排在第三位，共完成

8笔交易，占本月案例数量的 6.3%。 

金额方面，娱乐传媒行业位居第一，涉及金额为 116.67 亿人民币，占本月总交易金额

的 26.4%；本月发生在娱乐传媒行业交易规模最大的案例为万达电影股份有限公司成功受让

万达影视传媒有限公司 95.77%股权，交易金额为 105.24 亿人民币，该案拉高了娱乐传媒行

业在本月统计中的整体水平。房地产行业以 48.12亿人民币的交易金额排在第二位，占总交

易金额的 10.9%；排在第三位的是化工原料及加工行业，共涉及交易金额 40.34 亿人民币，

占比为 9.1%。 
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本月金额较大的国内并购典例： 

 

城地股份收购香江科技 100%股权 ，利润规模将大幅提升 

2019年 5月 8日，上海城地建设股份有限公司成功受让香江科技股份有限公司 100%股

权，交易金额 23.33亿元。 

本次交易前，城地股份主要从事桩基、基坑围护及岩土领域相关设计等地基与基础工程

服务，凭借对节能环保新技术、新工艺的推广和应用，在大型项目承揽方面积累了较强的竞

争优势。香江科技成立之初为 IDC设备的研发制造厂商，目前是国内领先的 IDC 设备集成及

运营服务商，主营业务包括为机房提供通讯系统整体解决方案以及相关的 IDC 服务。在此前

三大运营商的一些重点数据中心项目建设中，香江科技提出的解决方案更是在多个知名数据

中心里得到应用。IDC是近年来资本市场关注的热门行业，此前 A股市场也有一些公司通过

并购 IDC资产的方式来切入这一领域。此次城地股份的收购案例中，香江科技预估增值率为

317.24%，增值率较高。本次交易完成后，城地股份将凭借一体化施工的优势继续发展原有

桩基、基坑围护以及岩土领域工程业务，在实现传统基础设施建设领域业务经营成果稳步提

升的基础上，进一步拓展 IDC 领域相关业务。通过本次交易，城地股份将增加 IDC 相关设

备和解决方案、IDC 系统集成以及 IDC 运营管理和增值服务业务，实现向互联网基础设施

领域的转型升级，其营业收入和利润规模也将得到大幅提升。 

青松股份成功收购诺斯贝尔 90%股权，2019化妆品行业收购“第一弹” 

 

2019 年 5 月 28 日，福建青松股份有限公司以 24.3 亿元成功受让诺斯贝尔化妆品股份

有限公司 90%股权。 

青松股份主要从事松节油深加工系列产品的研发、生产与销售。即以松节油为主要原料，

通过化学加工方法生产合成樟脑系列产品、冰片系列产品、香精香料等精细化工产品。从青

松股份 2018年财报看，报告期内实现营收 14.22亿元，同比增长 75.24%，基本每股收益为

1.0374元，同比增长 322.57%，业绩增长强劲。诺斯贝尔是中国化妆品 ODM知名企业，目前，

拥有屈臣氏、妮维雅、资生堂、自然堂等众多化妆品品牌客户。从诺斯贝尔近几年的财报看，

2016 年营收已达到 11.93 亿元，销售毛利率在 28%到 33%之间，销售净利率在 11%到 15%之

间。二者结合，被认为是“强强联合”。近年来，中国化妆品备受资本市场关注，同时中国

化妆品企业也一直在主动靠近资本市场。早在 2016 年，诺斯贝尔就已经挂牌新三板，2018

年诺斯贝尔从新三板摘牌，此举被认为是其转主板 IPO的前兆。对于青松股份来说，此次收
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购可以整合资源寻求新的发展契机，通过并购重组的方式进入化妆品市场，在现有业务的产

业链上寻求新的业务机会，有利于持续增强公司的综合竞争能力。 

 

本月金额较大的跨境并购典例： 

 

雅居乐集团成功收购武汉长凯 50%股权，资本增值潜力提升 

2019 年 5 月 9 日，雅居乐集团控股有限公司以 33.14 亿元成功受让武汉长凯物业发展

有限公司 50%股权。 

雅居乐集团是一家物业开发商，主要从事大型综合性物业发展，同时也广泛涉足物业管

理、环保、建设、房管及商业等多个领域。武汉长凯的主要业务范围包括房地产开发、商品

房销售、室内外装饰工程设计施工以及物业管理等。此次交易前南京雅居乐已经通过向武汉

长凯注资，拥有其 50%的股权。作为“武汉雅居乐国际花园”项目的开发主体，武汉长凯业

绩并不乐观，截至 2018 年底税后亏损净额约 5亿元，而其另一个唯一股东中盈长江及其控

股股东也面临严重的债务危机。本次收购完成后，雅居乐将持有武汉长凯 100%的股权，并

获得其旗下“武汉雅居乐国际花园”项目，雅居乐由此进入武汉市场。雅居乐集团董事会认

为，此次交易符合公司及股东的整体利益，并能为其创造更多收入，提供资本增值潜力。 

 

海南橡胶成功收购 R1 国际 73.46%股权，保障稳定持续盈利 

2019 年 5 月 17 日，海南天然橡胶产业集团股份有限公司以 4.5 亿元成功受让 R1 

International Pte. Ltd 73.46%股权。 

海南天然橡胶产业集团股份有限公司自成立以来，作为国内大型天然橡胶种植企业，主

要从事橡胶的种植、加工与销售业务，胶园主要分布在海南和云南省。随着天然橡胶期货交
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易在上海期货交易所的日趋活跃，中国在国际天然橡胶贸易中的地位逐渐提高，海南橡胶也

希望利用中国在天然橡胶期货的定价优势，加快带动天然橡胶的种植、加工及贸易业务的发

展。R1 国际是全球最大的橡胶贸易公司之一，总部位于世界天然橡胶贸易中心新加坡，与

世界主要天然橡胶生产、贸易商及终端客户均保持长期紧密的合作关系。本次交易完成后，

海南橡胶将利用其资金实力强、融资便利的优势，结合其在种植端的深厚积淀，积极推进 R1 

国际在天然橡胶贸易领域的快速发展，实现天然橡胶全产业链的整合和协同效应。 

 

 

VC/PE金额渗透过半，娱乐传媒行业表现突出 

 

5 月 VC/PE支持并购案例共有 34笔，环比下降 32.0%，数量渗透率为 26.6%；涉及并购

金额为 248.87亿人民币，环比上升 22.0%，金额渗透率达 56.4%。 

VC/PE 支持的并购交易中，标的地区分布在北上广以及江浙等 21 个省市、自治区以及

香港和海外地区。从案例数量来看，北京市位列第一，共完成 4 笔 VC/PE支持的并购交易；

排在第二位的是浙江省和上海市，各完成了 3笔 VC/PE 支持的并购交易；广东（除深圳）、

江西省、四川省、湖南省、湖北省以及江苏省并列第三位，各完成 2笔 VC/PE支持的并购交

易。上述地域累计完成 22笔 VC/PE支持的并购交易，占 VC/PE支持并购案例数量的 64.7%，

占本月并购案例总数的 17.2%。从交易金额来看，北京市位列第一，涉及交易金额为 121.59

亿人民币，占 VC/PE渗透案例交易金额的 48.9%；其次是江苏省，涉及交易金额为 25.12亿

人民币。 

VC/PE 渗透的标的行业主要集中在生物技术/医疗健康、化工原料及加工以及互联网行

业，共完成 12 笔并购交易，累计占 VC/PE 渗透案例数量的 35.3%，占本月并购案例总数的

9.4%。从交易金额来看，VC/PE渗透的标的行业主要集中在娱乐传媒、化工原料及加工、电

信及增值业务，分别涉及交易金额 105.24亿人民币、31.33亿人民币、23.33亿人民币，累

计占 VC/PE渗透交易金额的 64.25%，占本月总交易金额的 36.24%。 

本月并购案背后支持的 VC/PE机构，排名第一的是上海长江国弘投资管理有限公司，支

持了 4起并购事件，占本月 VC/PE支持总案例的 11.8%，占本月案例总数的 3.1%。 

 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_14654


