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导读： 

2018 年中国股权投资市场进入调整期，“宽严并济”的政策环境之下，我国股权市场放慢了

扩张的步伐，市场估值趋于理性，投资行业更加集中，创新型企业获得了更多关注。清科研

究中心对过去 10 年股权投资市场的“十大”行业数据进行了回顾与总结，对过去 8 年的重

点地域数据进行了分析，形成了《2018 年中国股权投资市场投资策略研究报告》，旨在为股

权市场投资机构提供全面系统的市场投融资信息，并为其制定下一阶段投资策略提供参考。 

 

主要内容： 

1. 总体：机构投资差异化减弱 外币投资规模增长明显 

2. 竞争：资源向头部机构集中 优质国资和战略投资者强势入局 

3. 行业：“十大”行业热度不减 IT 成为最热门投资领域 

4. 地域：北上广江浙保持领先地位 川渝鄂等地区不断崛起 

5. 附录：报告完整目录 

 

总体：机构投资差异化减弱 外币投资规模增长明显 

 

从历年变化趋势来看，各类机构投资金额均呈现波动增长趋势。偏早期阶段的投资策略逐渐

从“广撒网”向更高效、更精准的投资方式转变，机构投资决策更为审慎，普遍加强了对优

质项目的筛选，并对看好的项目重点“押注”。中后期的 VC 和 PE 投资策略未发生显著变化，

投资阶段略有前倾，机构避险意识增强更倾向将资金投入到头部企业。 

 



 

 

2018 年中国股权投资市场外币投资总规模已逼近人民币投资，单个外币投资事件的平均投

资金额达到人民币的 5 倍。2018 年投资金额排名前 20 案例中，13 起均为外币投资，如蚂

蚁金服 140 亿美元融资、今日头条 30 亿美元融资、京东物流 25 亿美元融资等。而人民币市

场受政策和监管影响，资金面仍然紧张，预计外币融资将持续走强。 

 

 



 

 

竞争：资源向头部机构集中 优质国资和战略投资者强势入局 

 

随着中国股权投资市场的不断成熟，机构间的发展差异也日趋明显，头部机构的优势不断增

强，二八效应凸显。一方面，由于国内金融监管趋严，股权投资市场资金趋紧，业绩良好、

资源丰富且具有品牌的机构募资优势明显，资金向知名机构聚集；另一方面，知名机构凭借

其规模和品牌优势，在投后管理和服务上面能够提供较大的资源和精力支持，更容易获得被

投企业的青睐，形成良性循环，从而获取更多优质项目资源。从清科榜单中，也能看到以上

趋势，表中选取了 VC/PE 榜单各前 10/20/30/50 名机构的投资数据进行分析。 

 

2015 年，国务院发布《国务院关于大力推进大众创业万众创新若干政策措施的意见》，明确

提出发展国有资本创业投资，引导和鼓励中央企业和其他国有企业参与新兴产业创业投资基

金、设立国有资本创业投资基金等，充分发挥国有资本在创业创新中的作用。近年来，国家

集成电路产业投资基金、中国国有企业结构调整基金、中国国有资本风险投资基金、中国互

联网投资基金，以及各地方国资背景的基金陆续设立并持续活跃在股权投资市场。 

 

另一方面，企业逐渐开始利用股权投资的方式达到战略驱动、核心业务赋能、新兴行业布局

等目的，战略投资者也逐渐在私募股权投资市场占据一席之地。战略投资者背靠产业资源优

势能够充分发挥协同作用，因此获得众多优质创业企业的青睐。对创业企业来说，战略投资

不但有利于其实现整合产业上下游商业生态的战略目的，还可以帮助企业获取新技术、拓展

新领域。 

 



 
 

行业：“十大”行业热度不减 IT 成为最热门投资领域 

 

2018 年中国股权投资市场投资案例数排名前三的行业分别是 IT、互联网、生物技术/医疗健

康，分别实现案例数 2,180 起、1,783 起和 1,340 起，数量合计占中国股权投资市场投资总

数的比例为 52.9%。清科研究中心对“十大” 热门行业进行了历年投资情况分析，包括 IT、

互联网/移动互联网、生物技术/医疗健康、金融、连锁及零售、清洁技术、娱乐传媒、教育

培训、物流、机械制造。 

 

 

 

每个行业涉及历年投资情况、2018 年投资情况、主要案例、主要投资机构等，以下内容以

IT 行业为例，更多行业历年股权市场投资情况分析，详见《2018 年中国股权投资市场投资

策略研究报告》。 

 

随着人工智能、云计算、大数据等新一代信息技术在各行各业的广泛运用，IT 领域投资热度

持续攀升，于 2018 年超过互联网成为了最热门行业。根据中国工业和信息化部数据，2018

年我国软件业务收入达 6.31 万亿，同比增长 14.2%；计算机制造业主营业务收入同比增长

8.7%，利润同比增长 4.7%。IT 行业将成为带动我国经济增长的新动力。 

 



 

从细分领域来看，IT 硬件、软件、IT 服务全面发力，科技创新实力将成为我国进入全新科技

时代的关键。新一轮的科技改革和产业改革正在重构全球创新领域版图和经济结构，人工智

能、大数据和企业服务领域引领 IT 领域继续上涨；在 5G 技术的推动下，物联网、智慧城市

发展将成为现实。 

 

 

地区：北上广江浙保持领先地位 川渝鄂等地区不断崛起 

 

2018 年中国股权投资市场投资案例数达到 10,021 起，是 2010 年的 8.5 倍。我国股权市场的

高速发展也推动了地区产业的升级，一方面，北京、上海、广东、江苏、浙江五地长期保持

着创新创业的活力，积极响应“双创”政策；另一方面，四川、湖北、陕西等中西部地区基

金引进高端人才，加速政策引导和支持逐渐显现出后发优势。 

 



 

以四川为例，2018 年实现生产总值超过 4 万亿元，同比增长 8%。城乡居民人均可支配收

入分别增长 8.1%和 9.0%。截至 2018 年底，四川省共设立政府引导基金 69 支，累计已募

集规模 1,108.99 亿元。在政府资源的积极引导下，四川地区重点发展五大支柱产业：电子

信息、装备制造、食品饮料、先进材料、能源化工（来源 2018 年《中共四川省委关于全面

推动高质量发展的决定》），2018 年股权投资市场共发生投资案例 265 起，投资金额达 166.43

亿元，领跑中西部地区。 

 

更多省份历年股权市场投资情况分析，详见《2018 年中国股权投资市场投资策略研究报告》。 
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