
 

 

清科数据：12 月 VC/PE 市场投资总额稳步上升，金融行业融资近 200

亿倍受关注 

 

2019-1-8 清科研究中心 罗尉绮 

 

根据清科旗下私募通数据统计，12 月 VC/PE 市场共发生投资案例数 269 起，同比下降

51.4%、环比下降 5.6%；总投资金额共涉及 429.95 亿元人民币，同比下降 59.3%，环比上

升 44.8%。本月单笔投资金额在 10 亿元以上的大额投资案例数为 9 起，环比下降 25.0%，

涉及投资金额 308.28 亿元人民币，环比上升 80.4%。从各项指标来看，本月 VC/PE 市场

投资总额呈现上升态势，总投资金额上升幅度超过 40%，但较去年同期的 1057.01 亿元人

民币仍有较大差距。本月大额投资案例的融资金额涨幅较大，投资金额在 10 亿元人民币以

上的大额投资涨幅超过 80%。从投资策略来看，金融行业在本月备受 VC/PE 机构关注，共

发生投资金额 189.31 亿元人民币，占总投资金额的 44.0%，较上月 21.26 亿元人民币上涨

约 7.9 倍。从投资地域来看，最受资本青睐的是上海地区，涉及金额为 155.35 亿元人民币，

稳居各地区融资总金额第一位。从退出方面看，12 月共发生退出事件 192 笔，其中 IPO 退

出数量为 160 笔，并购退出 21 笔，新三板挂牌退出 6 笔，回购退出 5 笔。本月各渠道退出

数量总和较上月大幅上升，IPO 退出数量同比上涨 73.9%。 

在政策导向方面，12 月 20 日，人民银行副行长、国务院金融稳定发展委员会办公室副

主任刘国强主持部分商业银行、证券公司、保险机构、信托公司、基金公司负责人座谈会，

听取对当前资本市场改革发展的意见建议。会议围绕提升资本市场战略地位、完善资本市场

制度、培育资本市场投资群体等方面提出了促进资本市场稳定健康发展提出 5 方面的具体

建议。首先，资本市场改革要更加注重提升上市公司质量，强化上市公司治理，严格退市制

度。其次，要强化信息披露制度，切实做好投资者保护。第三，要坚决落实市场化原则，减

少对交易的行政干预。第四，要借鉴国际上通行做法，积极培育中长期投资者，畅通各类资

管产品规范进入资本市场的渠道。第五，监管部门要加强与市场沟通，积极倾听市场声音。

本次会议充分响应了习近平总书记在纪念改革开放 40 周年大会上，全面部署了进一步深化

改革开放的工作中提出的“要建立市场化、法制化的资本市场，金融部门要加紧行动”的要

求，为资本市场的长期投资发展提供便利支持。 

 

12 月 VC/PE 市场投资总额稳步上升 单笔大额投资案例融资金额环比涨幅超 80% 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见图 1】，12 月中国股权投资市场共发生投资案例 269

起，环比下降 5.6%，其中披露金额的案例 214 起，共涉及投资金额 429.95 亿元人民币，

环比上升 44.8%，平均投资金额为 2.01 亿元人民币，环比上升 53.4%。 

 



 

 

 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见图 2】，本月中国股权投资市场投资规模小于 1,000

万元人民币的小额投资事件共发生 32 起，环比下降 33.3%，共涉及金额 1.13 亿元人民币，

环比下降 39.6%；投资金额在 1,000 万到 5,000 万元人民币之间的投资事件共发生 106 起，

环比上升 2.9%，共涉及金额 16.7 亿元人民币，环比下降 4.7%；投资金额在 5,000 万到 1

亿元人民币之间的投资事件共计发生 29 起，环比上升 20.8%，共涉及金额 17.47 亿元人民

币，环比上升 14.0%；金额在 1 亿到 10 亿元人民币之间的投资事件共发生 38 起，环比下

降 2.6%，共涉及金额 86.37 亿元人民币，环比下降 5.4%；投资金额在 10 亿元人民币以上

的大额投资共计发生9起，环比下降25.0%，共涉及金额308.28亿元人民币，环比上升80.4%。

本月股权规模投资市场投资案例数虽有小幅波动，单笔大额投资案例融资金额较上月涨幅超

过 80%。 

 



 

 

 

 

苏宁金服完成 100 亿元独立融资，奠定 C 轮领先地位 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见表 1】，12 月中国股权投资市场的投资轮次从数量分

布上来看，A 轮仍处于领先位置，排名第二的是天使轮，新三板定增位居第三位，案例数分

别为 83 起、45 起、39 起，案例数占比合计 62.5%。在投资金额方面，本月位居榜首的是

C 轮，涉及投资金额 215.12 亿元人民币。其中，本月融资金额最大的投资事件发生在 C 轮，

即本月 28 日，苏宁易购发布公告称其控股子公司苏宁金服以投前估值 460 亿元，向投资者

增资扩股 17.857%新股，募集资金 100 亿元。此外，排名第二位的是 A 轮，涉及投资金额

47.96 亿元人民币；B 轮涉及投资金额 42.13 亿元人民币，位居第三位。 

 



 

 

哈啰出行回归资本视野，电信及增值业务融资金额跃居第二位 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见表 2】，12 月 VC/PE 市场投资共涉及 23 个一级行业。

从案例数量上来看，IT、互联网及生物技术/医疗健康仍然位居前三位。其中，排名第一位

的 IT 行业共发生投资事件 64 起，互联网行业及生物技术/医疗健康行业并列第二位，各发

生投资事件 38 起，娱乐传媒行业发生投资事件 21 起，位居第三。在投资金额方面，受苏

宁金服及陆金所的新一轮融资影响，本月金融行业涉及的投资金额为 189.31 亿元人民币，

占比 44.0%，位居本月各行业投资金额第一。值得一提的是，共享单车本月再次回归资本视

野，12 月 28 日哈啰出行官方确认已完成新一轮融资，领投方为春华资本和蚂蚁金服，融资

金额达几十亿人民币。受其影响，本月电信及增值业务行业涉及投资金额70.09亿元人民币，

占比 16.3%，位居第二位。排名第三位的是 IT 行业，涉及投资金额 49.88 亿元人民币，占

比 11.6%。 

 

 
 

陆金所获亿级美元融资，上海地区融资金额本月位居榜首 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见表 3】，从投资地域上看，12 月发生的 269 起投资事

件涉及 26 个省市。从案例数量上看，排名前三的地区总案例数量为 152 起，占比 56.5%。

其中，北京地区排名第一，共发生 72 起投资事件，占投资案例总数的 26.8%；排名第二的



 

 

上海地区共发生 56 起投资事件，占比 20.8%；深圳及江苏地区并列第三位，发生投资事件

各 24 起，占比 8.9%。在投资金额方面，本月 3 日，中国平安旗下陆金所在资本市场完成

新一轮 13.3 亿美元融资（折合人民币约 91.58 亿元人民币），投后估值接近 400 亿美元。

受其影响，上海地区以 155.35 亿元人民币的融资金额，跃居本月第一位，占比 36.1%。此

外，江苏地区以 116.13 亿元人民币的投资金额位居第二位，占总投资金额的 27.0%。排名

第三位的是北京地区，涉及投资金额 61.62 亿元人民币，占比 14.3%。 

 

 

 

本月典型案例 

 

猿辅导完成腾讯领投 3 亿美元新一轮融资 

2018 年 12 月 25 日，K12 在线教育公司猿辅导完成新一轮 3 亿美元融资，腾讯领投，

华平投资、经纬中国、IDG 资本等原有股东跟投，本轮融资完成后，猿辅导的估值将超过

30 亿美元。猿辅导是一家 K12 在线教育机构，主打中小学直播在线课程产品，致力于为超

过 2 亿的中国中小学生和家长提供多元化的智能教育服务。除了猿辅导之外，旗下还拥有

小猿搜题、猿题库、小猿口算和斑马英语等多款在线学习产品。 

 

瑞幸咖啡完成 2 亿美元 B 轮融资 

2018 年 12 月 12 日，瑞幸咖啡（luckin coffee）宣布完成 2 亿美元 B 轮融资，投后估



 

 

值达 22 亿美元。愉悦资本、大钲资本、新加坡政府投资公司（GIC）、中金公司等参与了本

次融资。瑞幸咖啡是一个新零售咖啡连锁品牌，采用无人零售、实体店及外卖的运营方式，

通过 APP 线上下单、扫码自取等方式售卖，引进瑞士进口咖啡机，并采用阿拉比卡咖啡豆

制作，为用户提供美式咖啡、拿铁、澳瑞白等产品。 

 

福佑卡车完成 D 轮 1.7 亿美元融资 

2018 年 12 月 17 日，科技型综合运力平台“福佑卡车”正式宣布完成 1.7 亿美元 D 轮

融资，由中银集团投资有限公司、经纬中国领投，PAC 基金持续加码跟投。本轮融资所募

集资金将集中用于科技投入，及时捕捉市场趋势及业务需求，不断对覆盖运输全流程的 AI

系统进行升级。福佑卡车是一家城际整车运输互联网交易平台，独创经纪人竞价模式，将传

统物流信息部升级为专业经纪人，为货主企业提供整车运输服务，主要定位于大体量、高价

值的货物，将货主、经纪人和司机通过福佑卡车的平台进行连接，完成货物与车辆的智能匹

配与运输。 

 

本月各渠道退出数量大幅上升，IPO 退出增幅尤为明显 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见表 4】，12月共发生退出事件 192笔，环比上升 61.3%，

共涉及企业 32 家。其中 IPO 退出涉及 13 家企业，与上月持平，并购退出涉及 15 家，新

三板挂牌退出涉及 3家，回购退出涉及 1 家。本月 IPO退出数量较上月的 92笔有大幅提升，

共计 160 笔，环比上涨 73.9%。 

 

本月比较具有代表性的退出事件为 360 金融赴美上市和君实生物在港交所挂牌上市。

2018 年 12 月 14 日，理财贷款及保险服务提供商 360 金融在美国纳斯达克上市，股票代码

为“QFIN”。360 金融的发行价为 16.5 美元，共发行 310 万股 ADS，募集资金 5115 万美

元。根据 360 金融招股书披露，此次 IPO 融资将用于科技研发和人才培养、品牌推广、潜

在收购和战略投资等用途。360 金融成立于 2015 年，所属公司是北京奇虎三六零投资管理

有限公司，由北京奇步天下科技有限公司控股，持股比例为 90.0%，是一家理财贷款及保

险服务提供商，依托互联网安全技术，以大数据为驱动力，通过旗下你财富、私银家、360

淘金、360 股票等产品，为用户提供理财、贷款、保险等相关金融服务。2018 年 12 月 24

日，君实生物在香港证券交易所主板上市，股票交易代码为“1877”，此次赴港上市共发行

约 1.59 亿股，发售价格 19.37 港元，募资净额约 30.80 亿港元。君实生物医药成立于 2012

年 12 月，2015 年 8 月 13 日曾在新三板挂牌，是一家创新驱动型生物制药公司，致力于生

物药物的研制和开发，以及在全球范围内进行临床研究及商业化，拥有分子抗体药物筛选、

高产稳定 CHO 细胞株的构建及治疗性抗体分析检测在内的多种技术，产品主要覆盖肿瘤、
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