
 

 

清科数据：11 月 VC/PE 市场缓慢升温，汽车行业再获资本青睐 

 

2018-12-5 清科研究中心 罗尉绮 

 

根据清科旗下私募通数据统计，11 月 VC/PE 市场共发生投资案例数 285 起，同比下降

46.4%、环比上升 7.1%；总投资金额共涉及 296.90 亿元人民币，同比下降 71.9%，环比上

升 20.7%。本月单笔投资金额在 10 亿元以上的大额投资案例数为 12 起，环比上升 71.4%，

涉及投资金额 170.84 亿元人民币，环比上升 64.8%。从各项指标来看，本月 VC/PE 市场

投资金额较上月有所上升，但总体市场仍不容乐观，总投资金额上升幅度不大，较去年同期

的 1055.38 亿元人民币差距甚大，募资难的问题对投资阶段的影响已经比较明显了。相对

10 月而言，11 月 VC/PE 市场有所回升，投资案例数及大额投资案例均有所增加，汽车行

业更是再次获得资本青睐。从投资策略来看，本月 IT行业仍是VC/PE机构关注的热门行业，

共涉及投资金额 51.10 亿元人民币，占总投资金额的 17.2%；值得一提的是，汽车行业时

隔 3 个月后再获资本关注，零跑汽车、昶洧汽车等均在本月完成了超 10 亿元人民币的大额

融资。从投资地域来看，最受资本青睐的仍然是北京地区，涉及金额为 81.91 亿元人民币，

稳居各地区融资总金额第一位。从退出方面看，11 月共发生退出事件 119 笔，其中 IPO 退

出数量为 92 笔，并购退出 23 笔，新三板挂牌退出 2 笔，股权转让退出 1 笔，回购退出 1

笔。本月退出数量与上月持平，各渠道退出数量较上月变化幅度不大。 

在政策导向方面，11 月 1 日上午，习近平总书记在京主持召开民营企业座谈会并发表

重要讲话，肯定了民营经济在我国经济发展中的重要作用，强调要不断为民营经济营造更好

发展环境，帮助民营经济解决发展中的困难，并提出要抓好 6 个方面政策举措落实。一是

减轻企业税费负担，推进增值税等实质性减税，对小微企业、科技型初创企业实施普惠性税

收免除。二是解决民营企业融资难融资贵问题。改革和完善金融机构监管考核和内部激励机

制，扩大金融市场准入，拓宽民营企业融资途径，对符合经济结构优化升级方向、有前景的

民营企业进行必要财务救助。三是营造公平竞争环境，为民营企业打造公平竞争环境。四是

完善政策执行方式，推动各项政策落地落细落实。五是构建亲清新型政商关系。各级党委和

政府要经常听取民营企业反映和诉求，帮助解决实际困难。六是保护企业家人身和财产安全。

保障合法的人身和财产权益，保障企业合法经营。 

 

11 月 VC/PE 市场缓慢升温，大额融资案例数及金额均大幅增加 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见图 1】，11 月中国股权投资市场共发生投资案例 285

起，环比上升 7.1%，其中披露金额的案例 226 起，共涉及投资金额 296.90 亿元人民币，

环比上升 20.7%，平均投资金额为 1.31 亿元人民币，环比上升 12.0%。 

 



 

 

 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见图 2】，本月中国股权投资市场投资规模小于 1,000

万元人民币的小额投资事件共发生 48 起，环比上升 20.0%，共涉及金额 1.87 亿元人民币，

环比上升 14.7%；投资金额在 1,000 万到 5,000 万元人民币之间的投资事件共发生 103 起，

环比上升 21.2%，共涉及金额 17.53 亿元人民币，环比上升 25.8%；投资金额在 5,000 万

到 1 亿元人民币之间的投资事件共计发生 24 起，环比下降 22.6%，共涉及金额 15.32 亿元

人民币，环比下降 21.6%；金额在 1 亿到 10 亿元人民币之间的投资事件共发生 39 起，环

比下降 17.0%，共涉及金额 91.34 亿元人民币，环比下降 14.9%；投资金额在 10 亿元人民

币以上的大额投资共计发生 12 起，环比上升 71.4%，共涉及金额 170.84 亿元人民币，环

比上升 64.8%。本月股权规模投资市场较上月有所回升，大额投资金额案例数及投资金额

均较上月上升超过 60.0%。 

 



 

 

 

 

百度与新潮传媒战略联合，奠定 C 轮融资领先地位 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见表 1】，11 月中国股权投资市场的投资轮次从数量分

布上来看，A 轮仍处于领先位置，排名第二及第三位的分别是天使轮及新三板定增，案例数

分别为 97 起、52 起、42 起，案例数占比合计 66.9%。在投资金额方面，本月位居榜首的

是 C 轮，涉及投资金额 93.80 亿元人民币。其中，本月融资金额最大的投资事件发生在 C

轮，即新潮传媒获得由百度领投的 21 亿元人民币 C 轮融资。此外，排名第二位的是 A 轮，

涉及投资金额 77 亿元人民币；B 轮涉及投资金额 37.21 亿元人民币，位居第三位。 

 



 

 

 

电动汽车再获资本关注，汽车行业时隔 3 个月后再次跻身前三 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见表 2】，11 月 VC/PE 市场投资共涉及 21 个一级行业。

从案例数量上来看，IT、互联网及生物技术/医疗健康仍然位居前三位。其中，IT 行业共发

生投资事件 65 起，互联网行业共发生投资事件 49 起，生物技术/医疗健康行业发生投资事

件 34 起，案例占比合计 51.9%。在投资金额方面，本月 IT 行业涉及的投资金额为 51.10

亿元人民币，占比 17.2%，位居本月各行业投资金额第一。排名第二位的是互联网行业，

涉及投资金额 41.07 亿元人民币，占比 13.8%。值得一提的是，本月汽车行业在时隔 3 个

月后再次跻身前三，涉及投资金额 32.59 亿元人民币，占比 11.0%，跃居各行业投资金额第

三名。本月汽车行业共发生了两起单笔融资金额超过 10 亿元人民币的大额融资事件，均涉

及电动汽车的生产与制造，分别为零跑汽车完成 A 轮 20 亿人民币融资，昶洧汽车完成 1.75

亿欧元融资（折合人民币约 13.67 亿元）。 

 

 

 

零跑汽车发布融资官宣，浙江地区跃居本月融资第三位 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见表 3】，从投资地域上看，11 月发生的 285 起投资事

件涉及 23 个省市。从案例数量上看，排名前三的地区总案例数量为 153 起，占比 53.7%。

其中，北京地区排名第一，共发生 77 起投资事件，占投资案例总数的 27.0%；排名第二的



 

 

上海地区共发生 50 起投资事件，占比 17.5%；深圳地区排名第三位，发生投资事件 26 起，

占比 9.1%。在投资金额方面，北京地区以 81.91 亿元人民币的投资金额位居第一位，占总

投资金额的 27.6%。排名第二位的是上海地区，涉及投资金额 57.48 亿元人民币，占比 19.4%。

零跑汽车作为本月融资事件的明星案例，于 11 月 20 日发布官宣，计划完成 25 亿人民币 A

轮融资，目前已完成 20 亿元人民币，由上海电气、中车股权联合领投，歌菲资本、兴业证

券及老股东红杉资本跟投。受其影响，浙江地区以 42.79 亿元人民币的融资金额，跃居本月

第三位，环比上升 61.2%。 

 

 

本月典型案例 

 

新潮传媒获百度战略投资 

2018 年 11 月 14 日，百度公司宣布战略投资电梯广告投放服务商新潮传媒，此轮融资

共计 21 亿元人民币，由百度领投。华兴资本担任本次交易的独家财务顾问。本轮融资后新

潮传媒的社区线下智能终端将与百度线上数据做深度融合，为企业和品牌提供更加精准的媒

体流量方案。新潮传媒也正式成为百度聚屏的媒体联盟伙伴新成员。新潮传媒集团是一家由

传统媒体转型“智能硬件+软件”广告服务的新经济企业。 

 

零跑汽车完成 20 亿 A-1 轮融资，上海电气领投 

2018 年 11 月 20 日，零跑汽车官方宣布计划完成 25 亿人民币 A 轮融资，本月已完成

20 亿元，由上海电气、中车股权联合领投，歌菲资本、兴业证券及老股东红杉资本跟投。A



 

 

轮融资后，零跑汽车投后估值将超过 80 亿人民币。零跑科技是一家电动汽车研发生产商，

致力于研发环保、安全、科技的新能源汽车，公司业务范围涵盖三电系统开发、电动汽车整

车研发、生产与销售，并提供基于云计算的车联网解决方案。 

 

城配运营服务商驹马物流获 15 亿元 C 轮融资 

2018 年 11 月 26 日，驹马物流正式宣布完成 15 亿元 C 轮融资，由物流巨头普洛斯、

远洋资本等投资机构联合投资。驹马目前已完成 7 轮融资，在全国 61 个城市建立了 137 家

分子公司。驹马配送是一家城市专车配送服务商，采用专人专车专线配送的运输方式，从装

卸作业到运送货物全程自助操作，货物可直接送到用户手中，并运用 TMS 系统，实现订单、

运途管理、能效管理等高效规划线路，节约运送时间，提高城市物流效率。 

 

本月退出数量与上月持平 各渠道退出数量较上月变化幅度不大 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见表 4】，11 月共发生退出事件 119 笔，退出数量与上

月持平，共涉及企业 33 家。其中 IPO 退出涉及 13 家企业，较上月的 9 家相比，环比上升

44.4%，并购退出涉及 17 家，新三板挂牌退出涉及 2 家，股权转让退出涉及 1 家，回购退

出涉及 1 家。尽管本月 IPO 退出涉及企业数量有所增加，但 IPO 退出数量不升反降，共计

92 笔，占退出数量的 77.3%，环比下降 5.2%。 

 

本月比较具有代表性的退出事件为团车在赴美上市和宝宝树在港交所挂牌上市。2018

年 11 月 20 日，汽车团购网站团车在纳斯达克成功上市，股票代码为“TC”， 发行价 7.8

美元，市值近 6 亿美元，最终募集金额为 3277.5 万美元。据招股书显示，本次募资中的 50.0%

资金将用于扩展业务覆盖范围、改善消费者体验、拓宽服务产品和提高服务能力；另外约

30.0%用以加强信息技术和数据分析能力；其余约 20.0%资金用于为潜在的战略投资和收购

提供资金。团车成立于2010年，以汽车团购集中撮合交易的业务形式进入汽车互联网领域，

主要提供基于交易场景下的线上线下融合的汽车营销解决方案和虚拟经销商服务。今年团车

进一步在团车新零售的生态圈内增加了虚拟经销商体系和推广通服务，分别帮助汽车主机厂

下沉到低线城市，以及为行业客户获得销售线索和人群画像提供支持。2018 年 11 月 27 日，

育儿社区平台宝宝树在香港证券交易所上市，是近年来港上市的新经济股中为数不多的已实

现盈利的独角兽公司。本次 IPO 共发售 2.5 亿股，发售价每股 6.8 港元，净融资额约 16.09

亿港元。据招股说明书显示，本次上市由摩根士丹利、海通国际、招商证券国际担当联席保

荐人，首席财务顾问为 UBS，联合财务顾问为复星恒利，投资者包括复星、阿里巴巴旗下

的淘宝以及好未来。宝宝树是国内专业的育儿社区平台，通过为备孕、孕期及 0-6 岁婴幼儿

父母提供线上线下服务，搭建资讯服务平台，先后开发宝宝树孕育和宝宝树时光两款手机应
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