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清科数据：10 月共 13 家中企 IPO，被否后重组上市无需再等三年 

 

2018-11-10 清科研究中心 余青 

 

根据清科旗下私募通数据显示，2018 年 10 月全球共有 13家中国企业完成 IPO，IPO

数量同比下降60.6%，环比下降48.0%。从融资金额上看，本月中企 IPO总融资额为 221.69

亿人民币，同比下降 5.62%，环比下降 67.01%。本月 IPO 数量和融资金额相比同期均有

所放缓，而证监会于2018年10月12日发布消息称为提高资本市场服务实体经济的能力，

按照既定的工作计划，下周证监会拟集中组织发审委委员就积极支持上市公司再融资相

关事宜开展调研，因而没有 IPO 发审会安排。本月完成 IPO 的中企涉及 6 个一级行业，

登陆 6 个交易市场，中企 IPO 平均融资额为 17.05 亿人民币，环比下降 36.6%，单笔最

高融资额 59.34 亿人民币，最低融资额 1.30 亿人民币。在 13 家 IPO 企业中，有 9 家企

业获得了 VC/PE 机构支持，VC/PE 机构渗透率为 69.2%，本月 IPO 退出数量环比下降

35.71%。本月金额最大的三起 IPO 案例为：迈瑞医疗（59.34 亿人民币），信达生物（28.98

亿人民币），赣锋锂业（28.97 亿人民币）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本月 IPO 政策解读:IPO 被否后重组上市间隔由 3年变为 6个月  

 

为防止部分 IPO 被否企业通过并购重组间接登陆资本市场，前期证监会发布相关问题与

解答，对 IPO 被否企业筹划重组上市设置了 3年的间隔期要求，并强化信息披露监管。这一

做法对防范监管套利、维护市场秩序起到了积极作用。考虑到 IPO 被否原因的多样性，在就

相关问题整改后，不乏治理规范、盈利能力良好的企业。为回应市场需求，统一被否企业重

新申报 IPO 的监管标准，支持优质企业参与上市公司并购重组，推动上市公司质量提升，近

期证监会将 IPO 被否企业筹划重组上市的间隔期从 3年缩短为 6个月。其目在于，一是要把

IPO 被否后重组上市和 IPO 被否之后重新申请 IPO 的标准统一；二是间接加快企业上市审批
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的步伐，让更多优质公司能参与中国资本市场中来。 

 

10 月中企 IPO 在港交所上市数量和融资金额均占比较大 

 

10 月份共有 13家总部在中国大陆的企业上市。其中：登陆香港证券交易所主板的中企

有 5 家，占中企 IPO 总数量的 38.46%，位列第一；登陆深圳证券交易所创业板、深圳证券

交易所中小板和纳斯达克证券交易所的中企均有 2 家，均占比 15.38%，并列第二；登陆上

海证券交易所和法兰克福证券交易所的中企均有 1家，均占比 7.69%，并列第三。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

从融资金额来看，本月中企在香港证券交易所主板共募资 93.47 亿人民币，占中企 IPO

总融资额的 42.16%，位列第一；在纳斯达克证券交易所共募资 64.66 亿人民币，占中企 IPO

总融资额的 29.17%，位列第二；在深圳证券交易所创业板共募资 24.77 亿人民币，占中企

IPO 总融资额的 11.17%，位列第三。 

     

10 月中企 IPO 集中分布在金融和生物技术/医疗健康行业，生物技术/医疗健康融资金

额最高 

 

根据清科私募通数据统计：10 月中企 IPO 共涉及 6个一级行业，从案例数量方面来看，

金融、机械制造和生物技术/医疗健康行业均完成 3个案例，均占中企 IPO 总数量的 23.08%，

并列第一；房地产行业完成 2个案例，占中企 IPO 总数量的 15.38%，位列第二。 

从融资金额方面来看，生物技术/医疗健康、房地产和金融行业分列前三位，募集金额

分别为 93.52 亿、34.21 亿、31.90 亿人民币，分别占比 42.18%、15.43%、14.37%；累计占

比 71.89%。值得一提的是，生物技术/医疗健康行业位居第一，主要得益于本月募资金额位

居第一的迈瑞医疗（59.34 亿人民币）和募资金额位居第二信达生物（28.98 亿人民币）均

为生物/医疗健康行业，分别占比本月中企 IPO 总融资额的 26.8%和 13.0%，累计占比 39.8%。

本月上市的房地产行业中，美的置业和大发地产的募资金额分别占比本月中企 IPO 总融资额
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的 12.11%和 3.32%，累计占比 15.34%，筹资金额位居第二。本月金融行业中共有 3家上市，

长城证券、天风证券和品钛的募集金额分别为 19.58 亿人民币、9.27 亿人民币和 3.05

亿人民币，分别占比本月中企 IPO 总融资额的 8.3%、4.2%和 1.4%，累计占比 13.9%，位居

第三。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

10 月 IPO 中企地域分布集中在广东，广东 IPO 总数量占比三分之一 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

根据清科私募通数据统计：10 月中企 IPO 企业共涉及 8 个省市，从整体上看，广东省

有 4家中企 IPO，占中企 IPO 总数量的 30.8%，位列第一；广东省的 4家企业是：迈瑞医疗、

美的置业、新昌创展和长城证券，4 家企业共计募资 107.07 亿人民币，占比本月中企 IPO
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总融资额的 48.3%。北京市和江苏省均有 2 家中企 IPO，均占中企 IPO 总数量的 15.4%，位

列第二；北京市的 2家企业是：品钛和小牛电动，江苏省的 2家企业是：蠡湖股份和信达生

物，4家共募资 41.7 亿元人民币，占比本月中企 IPO 总融资额的 18.8%。上海市、湖北省、

浙江省、山东省和江西省均有 1家中企 IPO，位列第三。  

 

10 月 IPO 数量和募资金额均有所下降 

 

对比 9月，10月的 IPO 市场中，中企 IPO 数量和募资金额均有所下降。从融资金额来

看，本月最大 IPO 为迈瑞医疗，以 59.34 亿人民币的募资金额排在首位；2018 年 10 月 31

日港交所第 4只未盈利生物科技企业信达生物上市，获得 28.98 亿人民币的融资额，位列第

二；2018 年 10 月 26 日，华能集团金融产业首家上市公司长城证券在深圳证券交易所中小

板成功上市，获得 19.58 亿人民币的融资金额，位居第五；2018 年 10 月 19 日，湖北省第

二家上市券商、首家通过 IPO 上市的金融机构天风证券在上海证券交易所上市，位居第六。

值得注意的是，在迈瑞医疗上市之前，深圳证券交易所创业板只有两家公司市值超过千亿，

分别为宁德时代和温氏股份。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

10 月共发生 97 笔 IPO 退出，退出数量较上月有所下降 

 

根据清科私募通数据统计：2018 年 10 月，在 13家 IPO 企业中，9家企业有 VC/PE 机构

支持，占比 69.2%。其中北京市、广东省和江苏省均有 2家 IPO 中企获得 VC/PE 机构的支持，

均占本月中企 IPO 总数量的的 15.4%，位列第一；湖北省、浙江省、山东省和江西省均有 1

家 IPO 中企获得 VC/PE 机构的支持，位列第二。IPO 退出共 97起，涉及机构 76 家，基金 65
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支。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本月重点案例分析：迈瑞医疗、信达生物、长城证券和青岛海尔 

 

迈瑞医疗在深圳证券交易所创业板上市,成为创业板有史以来最大规模的一笔 IPO  

 

迈瑞医疗自 1991 年成立以来，始终致力于面向临床医疗设备的研发和制造，产品涵盖

生命信息与支持、临床检验及试剂、数字超声、放射影像四大领域，将性能与价格完美平衡

的医疗电子产品带到世界每一角落。公司总部设在中国深圳，在北美、欧洲、亚洲、非洲、
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拉美等地区的超过 30 个国家设有 39家境外子公司；在国内设有 17家子公司，超过 40 家分

支机构。 

2018 年 10 月 16 日，迈瑞医疗在深圳证券交易所创业板成功上市，成为创业板有史以

来最大规模的一笔 IPO。据悉，迈瑞医疗此次 IPO 共计发行 1.22 亿股，每股发售价格为 48.8

元，共募集资金 59.34 亿元人民币。而此前 2006 年，迈瑞医疗在纽交所上市。登陆美股十

年后，2016 年迈瑞医疗以 33 亿美元的价格完成了私有化退市。 

根据迈瑞医疗招股说明书，迈瑞医疗将向保荐机构及联席主承销商华泰联合证券和中银

国际证券支付上市发行总费用 1.8 亿元，剩余的 50 余亿元将用于光明生产基地扩建等 7 个

项目。 

     

信达生物赴港上市，第 4家在港交所上市的未盈利生物制药企业 

     

信达生物成立于 2011 年，致力于开发、生产和销售用于治疗肿瘤等重大疾病的单克隆

抗体新药。自成立以来，公司获得了富达、礼来亚洲基金、美国资本集团、君联资本、淡马

锡、国投创新等全球多家知名创投基金资本支持。已建立起了一条包括 17 个单克隆抗体新

药品种的产品链，覆盖肿瘤、眼底病、自身免疫疾病、心血管病等四大疾病领域，其中 2

个品种入选国家“重大新药创制”专项，10 个品种进入临床研究，4 个品种进入临床 III

期研究，1 个产品提交上市申请。自 2011 年成立，信达已进行了 11 轮融资，估值也由最初

的 6.65万美元飙至 4月最后一轮融资的近 12.8亿美元。其中 2016年 11 月 D轮融资达 2.62

亿美元，是中国制药史上迄今最大一笔融资。 

2018 年 10 月 31 日，信达生物在香港证券交易所成功上市。据悉，本次共发行 2.36 亿

股，公开发行每股发售股份最终定价为 13.98 港元，募集资金金额为 28.98 亿元人民币，信

达生物成为继歌礼制药、百济神州和华领医药后第四家登陆港交所的未盈利生物科技企业。 

根据招股书披露，信达生物已锁定拥有 10 位投资人的基石名单，投资总额达 2.45 亿美

元。认购最多的基石投资人包括红杉资本、惠理集团、Prime Capital 及 Cormorant，分别

认购 6000 万美元、3000 万美元、3000 万美元及 2500 万美元；位列第二梯队的资本集团、

淡马锡、礼来亚洲及景林投资各认购 2000 万美元；维梧资本和 Rock Springs Capital 亦位

列该名单中，分别认购 1500 万美元和 500 万美元。 

 

华能集团金融产业首家上市公司长城证券在深圳证券交易所上市 

 

1995 年 11 月，经中国人民银行批准，长城证券在原深圳长城证券部和海南汇通国际信

托投资公司所属证券机构合并的基础上组建而成。2002 年，中国华能集团有限公司入主长

城证券。目前，华能资本服务有限公司为长城证券第一大股东，实际控制人为中国华能集团

有限公司。中国华能集团有限公司（简称中国华能）是经国务院批准成立的国有重要骨干企

业。中国华能注册资本 349 亿元人民币，主营业务为：电源开发、投资、建设、经营和管理，

电力（热力）生产和销售，金融、煤炭、交通运输、新能源、环保相关产业及产品的开发、

投资、建设、生产、销售，实业投资经营及管理。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_14730


