
 

 

清科数据：10 月 VC/PE 投资创年内新低 北京地区融资超百亿 

 

2018-11-4 清科研究中心 罗尉绮 

 

根据清科旗下私募通数据统计，10 月 VC/PE 市场共发生投资案例数 266 起，同比下降

13.4%、环比下降 9.5%；总投资金额共涉及 246.07 亿元人民币，同比下降 61.6%，环比下

降 51.0%。本月单笔投资金额在 10 亿元以上的大额投资案例数为 7 起，环比下降 22.2%，

涉及投资金额 103.67 亿元人民币，环比下降 71.0%。从各项指标来看，本月 VCPE 市场投

资金额创年内新低，募资难问题已经波及到投资阶段。受国际形势及国庆假期影响，10 月

VC/PE 市场投资情况不容乐观，投资案例数下滑趋势不改，大额投资案例继续减少，总投

资金额创年内新低。投资策略来看，本月互联网仍是 VC/PE 机构关注的热门行业，共涉及

投资金额 91.62 亿元人民币，占总投资金额的 37.2%，其中，盘石股份，小猪短租，好多

车等均获得超过 10 亿元人民币的大额融资。从投资地域来看，最受资本青睐的仍然是北京

地区，涉及金额为 102.23 亿元人民币，稳居各地区融资总金额第一位。从退出方面看，10

月共发生退出事件 119 笔，环比下降 38.7%；其中 IPO 退出数量为 97 笔，并购退出 20 笔，

新三板挂牌退出 2 笔。本月各渠道退出数量较上月明显减少，但境内 IPO 退出数量有所增

加，环比上升 40.0%，境内 IPO 市场正逐渐复苏。 

在政策导向方面，10 月 30 日证监会罕见在交易时段发布声明称，正在按照国务院金融

稳定发展委员会的统一部署，围绕资本市场改革，加快推动以下三方面工作：一是提升上市

公司质量。加强上市公司治理，规范信息披露和提高透明度，创造条件鼓励上市公司开展回

购和并购重组。二是优化交易监管。减少交易阻力，增强市场流动性。减少对交易环节的不

必要干预，让市场对监管有明确预期，让投资者有公平交易的机会。三是鼓励价值投资。发

挥保险、社保、各类证券投资基金和资管产品等机构投资者的作用，引导更多增量中长期资

金进入市场。证监会的这一表态，不完全是着眼于短期和稳定市场，更多是为了加速推进有

利于资本市场持续健康发展的长期制度和监管理念。在此之前，银保监会对《保险资金投资

股权暂行办法》进行了修订，主要内容是取消对保险资金开展股权投资行业范围的限制，要

求保险公司综合考虑自身实际，自主审慎选择行业和企业类型，并加强股权投资能力和风险

管控能力建设，此举将为 VC/PE 行业发展提供更多的长期优质资金支持。总体来看，多渠

道、中长期资金的入市，可望改善和优化市场资金供给以及市场结构，有利于市场长远发展。 

 

10 月 VC/PE 市场持续下滑，融资金额创年内新低 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见图 1】，10 月中国股权投资市场共发生 266 起投资案

例，环比下降 9.5%，其中披露金额的案例数有 210 起，共涉及投资金额 246.07 亿元人民

币，环比下降 51.0%，平均投资金额为 1.17 亿元人民币，环比下降 47.5%。 

 



 

 

 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见图 2】，本月中国股权投资市场投资规模小于 1,000

万元人民币的小额投资事件共发生 40 起，环比下降 4.8%，总投资金额为 1.63 亿元人民币，

环比下降 5.0%；投资金额在 1,000 万到 5,000 万元人民币之间的投资事件共发生 85 起，

环比下降 10.5%，共涉及金额 13.93 亿元人民币，环比下降 13.1%；投资金额在 5,000 万

到 1 亿元人民币之间的投资事件共计发生 31 起，环比上升 29.2%，共涉及金额 19.53 亿元

人民币，环比上升 20.6%；金额在 1 亿到 10 亿元人民币之间的投资事件共发生 47 起，环

比下降 6.0%，共涉及金额 107.30 亿元人民币，环比下降 3.5%；投资金额在 10 亿元人民

币以上的大额投资共计发生 7 起，环比下降 22.2%，共涉及金额 103.67 亿元人民币，环比

下降 71.0%。本月股权规模投资市场表现低迷，总投资金额骤降近一半，创年内新低；亿

元级以上的投资事件占总投资案例数的 25.7%，基本与上月持平。 

 



 

 

 

 

近半数十亿元以上融资助力，B 轮融资金额跃居第一位 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见表 1】，从轮次上来看，10 月 A 轮投资继续遥遥领

先，新三板定增位居第二，B 轮和天使轮并列第三位，案例数分别为 84 起、46 起、39 起，

案例数占比合计 78.2%。在融资金额方面，本月融资规模在 10 亿元以上的投资事件中有近

一半集中在 B 轮，其中表现最为显著的是花生好车获得 2.1 亿美元（折合人民币约 14.46

亿元）融资及特斯联科技获得 12 亿人民币 B1 轮融资。在多起大额融资事件的助力下，本

月 B 轮涉及投资金额 80.84 亿元人民币，位居榜首。本月 C 轮的投资事件共涉及 39.42 亿

元人民币，位居第二，主要得益于联易融金融平台 2.2 亿美元及车好多集团 1.62 亿美元的

C 轮融资。A 轮的涉及投资金额为 28.27 亿元人民币，居第三位。 



 

 

 

 

本月前三甲排名稳定，互联网行业融资金额蝉联榜首 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见表 2】，10 月 VC/PE 市场投资共涉及 22 个一级行

业。从案例数量上来看，投资案例数量排名前三位的行业与上月保持一致，分别为互联网、

IT 和生物技术/医疗健康行业。其中，互联网行业共发生 60 起投资事件，IT 行业共发生 48

起，生物技术/医疗健康行业发生 39 起，案例占比合计 55.3%。在投资金额方面，本月互联

网行业融资金额蝉联榜首，投资金额为 91.62 亿元人民币，占比 37.2%，这主要得益于本

月小猪短租完成的新一轮 3 亿美元（折合人民币约 20.66 亿元）融资。此外，IT 行业涉及

的投资金额为 48.55 亿元人民币，占比 19.7%，位居第二；生物技术/医疗健康行业以 26.22

亿元人民币稳居第三。 

 



 

 

 

 

一线城市仍受重点关注，北上深地区稳居前三 

 

根据清科旗下私募通数据统计【见表 3】，从地域上看，10 月发生的 268 起投资事件

涉及 24 个省市。从案例数量上看，排名前三的地区总案例数量为 140 起，占比 52.6%。其

中，北京地区排名第一，共发生 74 起投资事件，占投资案例总数的 27.8%；排名第二的上

海地区共发生 35 起投资事件，占比 13.2%；深圳发生 31 起投资事件，占比 11.7%，排名

第三。在投资金额方面，北京地区以 102.23 亿元人民币的投资金额位居榜首，占总投资金

额的 41.5%。10 月 16 日供应链金融服务平台联易融宣布完成了超过 2.2 亿美元的 C 轮融

资，由新加坡政府投资公司（GIC）领投，腾讯、中信资本、正心谷、贝塔斯曼（BAI）等

老股东跟投。受其影响，深圳地区以 29.38 亿元人民币的投资金额位居第二，占比 11.9%。

本月排名第三位的是上海地区，涉及投资金额 27.84 亿人民币，占比 11.3%，略低于深圳地

区。 

 



 

 

 

 

本月典型案例 

 

小猪短租完成近 3 亿美元融资，布局安全与智能服务体系 

2018 年 10 月 10 日，住宿共享平台小猪短租宣布完成新一轮近 3 亿美元融资。本轮融

资由云锋基金、尚珹资本领投，新加坡政府投资公司（GIC）、愉悦资本、晨兴资本、今日

资本跟投，泰合资本继续担任公司融资的独家财务顾问。小猪联合创始人兼CEO陈驰表示，

未来将加大安全体系和服务生态的投入。小猪近年来在多元化的业务版块同时发力，包括与

海南省旅游发展委员会合作开拓乡村民宿、与 Booking 集团旗下的 agoda 合作加码海外市

场。此外，小猪先后与阿里巴巴集团旗下的飞猪、闲鱼开展战略合作。 

 

供应链金融服务平台联易融完成超 2.2 亿美元 C 轮融资 

2018 年 10 月 15 日，供应链金融服务平台联易融宣布完成了超过 2.2 亿美元的 C 轮融

资，由新加坡政府投资公司（GIC）领投，BAI（贝塔斯曼亚洲投资基金）超额跟投，腾讯、

中信资本、正心谷等老股东也跟投了此次融资。参与本轮投资的还包括普洛斯、创维、泛海

投资、微光创投等新晋投资机构，招商局创投完成转股。联易融是一家专注于供应链金融领

域的 Fintech 平台，利用大数据、AI、区块链等先进的科技手段，帮助解决小微企业融资难

的问题。 

 

云从科技完成数十亿元新一轮融资 
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