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清科数据：9 月共 25家中企 IPO，IPO 退出数量创年内新高 

 

2018-10-10 清科研究中心 余青 

 

根据清科旗下私募通数据显示，2018 年 9 月全球共有 25 家中国企业完成 IPO，IPO

数量同比下降 41.9%，环比上升 127.3%。从融资金额上看，本月中企 IPO 总融资额为

672.06亿人民币，同比上升 48.3%，环比上升 5.1%。本月 IPO数量环比虽然有所上升，

但融资金额并未有较大变化，原因在于上月中仅中国铁塔在港股挂牌交易就获得 473.60

亿人民币的融资，而本月融资金额最多的是美团点评，获得 290.7 亿人民币的融资额。

本月完成 IPO 的中企涉及 12 个一级行业，登陆 7 个交易市场，中企 IPO 平均融资额为

26.88亿人民币，环比下降 53.8%，单笔最高融资额 290.70亿人民币，最低融资额 0.70

亿人民币。在 25 家 IPO 企业中，有 14 家企业获得了 VC/PE 机构支持，VC/PE 机构渗透

率为 56.0%，本月 IPO 退出数量环比上升 75.0%，退出数量创年内新高。本月金额最大的

三起 IPO 案例为：美团点评（290.70 亿人民币），蔚来汽车（68.97 亿人民币），海底

捞（66.29亿人民币）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

创新型企业迎来政策红利， “双创”升级版有望使新经济独角兽企业加快上市步伐 

 

2018年以来，A股市场新经济独角兽企业的上市步伐有所放缓。港股市场在短时间内先

后迎来了小米和美团点评两家独角兽企业，且均以同股不同权的形式回归。新经济独角兽企

业多选择在港股市场乃至远赴海外市场上市，却甚少回归至 A股市场完成上市的目标。部分

原因在于 IPO审核过程中，A股市场比较注重盈利能力，准入门槛较高，排队等待时间较长；

与此同时，港交所等境外市场近期推出一系列优惠措施，降低科技型企业上市门槛，因而出

现部分新经济企业更青睐境外上市的情况。2018年 9月 18日，国务院发布了《关于推动创

新创业高质量发展、打造“双创”升级版的意见》，该意见提出了打造“双创”升级版的八
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大方面 32条意见：其中在 “拓宽创新创业直接融资渠道”中提到，支持发展潜力好但尚未

盈利的创新型企业上市或在新三板、区域性股权市场挂牌，推动完善公司法等法律法规和资

本市场相关规则，允许科技企业实行“同股不同权”治理结构等政策。这些措施的力度非常

大，完全配得上 “双创”的升级版，势必对未来我国资本市场的优化和治理水平的提升起

到非常大的作用。 

 

9月中企 IPO在各交易所上市数量较为平均 

 

9 月份共有 25 家总部在中国大陆的企业上市。其中：登录香港证券交易所主板的中企

有 6家，占中企 IPO总数量的 24.0%，位列第一；登陆上海证券交易所的中企有 5家，占比

20.0%，位列第二；登陆深圳证券交易所中小板和纽约证券交易所均为 4家，分别占比 16.0%，

并列第三。（见图 2） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

从融资金额来看，本月中企在香港证券交易所主板共募资 436.03亿人民币，占中企 IPO

总融资额的 64.88%，位列第一；在纽约证券交易所共募资 84.70 亿人民币，占中企 IPO 总

融资额的 12.60%，位列第二；在深圳证券交易所中小板共募资 74.43亿人民币，占中企 IPO

总融资额的 11.07%，位列第三。值得一提的是，在 9 月中企 IPO 中，募资额位居前十的企

业在香港证券交易所挂牌的数量为 5家，这些企业是：美团点评、海底捞、山东黄金、华兴

资本和华领医药，总融资额为 430.56亿人民币。 

     

9月中企 IPO集中分布在金融行业，互联网行业融资金额最高 

 

根据清科私募通数据统计：9月中企 IPO共涉及 12个一级行业，从案例数量方面来看，

金融行业完成 5 个案例，是 2018 年以来数量最多的一次，占中企 IPO 总数量的 20.0%，位

列第一；机械制造、电子及光电设备和化工原料及加工行业均完成 3个案例，均占中企 IPO

总数量的 12.0%，并列第二。（见图 3） 
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从融资金额方面来看，互联网、金融和汽车行业分列前三位，募集金额分别为 295.64

亿、86.49亿、68.97亿人民币，分别占比 44.0%、12.9%、10.3%；累计占比 67.1%。其中互

联网行业位居第一，主要得益于本月融资金额最大的美团点评，其募集的金额为 290.69 亿

人民币，占比本月中企 IPO 总融资额的 43.3%。本月中，金融行业刷新了 2018 年以来上市

数量最多的记录，并且本月金融行业筹资金额位居第二。本月汽车新能源行业企业蔚来汽车

成功在纽约证券交易所上市，募集的金额为 68.97亿人民币，位居第三。 

 

9 月 IPO 中企地域分布集中在广东和上海，广东和上海 IPO 总数量占比近半 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

根据清科私募通数据统计：9 月中企 IPO 企业共涉及 10 个省市，从整体上看，上海市

和广东省均有 6家中企 IPO，共占中企 IPO总数量的 48.0%，并列第一；上海市的 6家企业

是：蔚来汽车、华领医药、趣头条、英语流利说、雅运股份和触宝，广东省的 6家企业是：
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鹏鼎控股、小赢科技、云米、1 药网、顶固集创、捷利交易宝，12 家企业共计募资 157.45

亿人民币，占比本月中企 IPO总融资额的 23.43%。北京市和浙江省均有 3家中企 IPO，占中

企 IPO总数量的 12.0%，位列第二；北京市的三家企业是：美团点评、海底捞和华兴资本控

股，浙江省的 3 家企业是：捷昌驱动、永新光学和兴瑞科技，6 家共募资 399.51 亿元人民

币，其中北京市的 3 家企业总融资额高达 380.69 亿元人民币。位列第三的河南省有 2家中

企 IPO，这 2家企业是：郑州银行和中国春来。 

 

9月 IPO 数量稳中有升，融资金额仅有小幅增加 

 

对比 8月，9月的 IPO市场中，中企 IPO数量稳中有升，而融资金额仅小幅增加。从融

资金额来看，本月最大 IPO美团点评，以 290.70亿人民币的超高融资额排在首位；2010年

特斯拉之后首个进行 IPO的大型电动车制造商蔚来汽车于 2018年 9月 12日登陆纽约证券交

易所，获得 68.97亿人民币的融资额，位列第二；2018年 9月 26日，全球第五大餐饮企业

海底捞在香港证券交易所主板成功上市，获得 66.29 亿人民币的融资金额，位居第三。值得

注意的是，海底捞上市首日，海底捞底料提供商颐海国际(01579)股价反跌。颐海是海底捞

旗下的独家底料供应商，于 2016年 7月 13日在港交所上市。（见表 1） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

9月共发生 148笔 IPO 退出，退出数量创年内新高 

 

根据清科私募通数据统计：2018年 9月，在 25家 IPO企业中，14家企业有 VC/PE机构

支持，占比 56.0%。其中上海市有 5家 IPO中企获得 VC/PE机构的支持，占本月中企 IPO总

数量的的 20.0%，位列第一；广东省有 3家 IPO中企获得 VC/PE机构的支持，位列第二；浙

江省有 2 家 IPO 中企获得 VC/PE 机构的支持，占本月中企 IPO 总数量的的 8.0%，位列第三

IPO退出共 148笔，涉及机构 106家，基金 60支。本月 IPO退出数量环比上升 75.0%，退出
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数量创年内新高。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

本月重点案例分析：美团点评、蔚来汽车、海底捞和小赢科技 

 

美团点评赴港上市,小米上市以来第二家新经济独角兽登录港股  

 

美团点评的使命是“帮大家吃得更好，生活更好”。2017 年，美团点评平台交易笔数

超过 58 亿笔，交易金额 3570亿元，为全国 2800个市县 3.1亿年度交易用户和约 440万年

度活跃商家提供了服务。美团点评是中国的生活服务电子商务平台，用科技连接消费者和商

家，提供服务以满足人们日常「吃」的需求，并进一步扩展至多种生活和旅游服务。在到店、
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酒店和旅游服务中，美团点评将在线消费者引流至线下商家；在即时配送服务中，美团点评

将商家提供的服务送达消费者。同时，美团点评庞大的实时配送网络和交通服务使这种连接

成为可能。业务结构来看，美团点评拥有到店餐饮、酒店旅游、在线外卖和移动出行四大板

块，其中外卖是公司估值最重要的支撑。 

清科私募通数据显示，美团点评的融资情况如下表所示： 
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2018年 9月 20日，美团点评在香港证券交易所主板成功上市，是小米上市以来第二家

新经济独角兽。据悉，美团点评此次 IPO 共计发行 4.8亿股，每股发售价格为 69 港元，共

募集资金 331.39亿港元。 

据悉，美团点评的五个基石投资者包括腾讯、Oppenheimer基金、Lansdowne Partners、

Darsana基金、国企结构调整基金。作为第一大股东的腾讯认购了 4亿美元，其他四家基金

公司分别认购 4.57亿美元、3亿美元、2亿美元、1亿美元，这五家的认购就约占了美团点

评发行总规模的 1/3。除了这五家基石投资者之外，高瓴资本、老虎基金等机构投资者也积

极参与了认购。美团点评面向机构投资者发行的股票获得了大幅超额认购，在国际配售部分

更是出现了逾 10 倍的超额认购。美团点评成为香港今年以来第三大 IPO，也是小米之后第

二家同股不同权的上市公司。 

     

蔚来汽车赴美上市，一家用了不到 4年时间从零开始做到市值百亿的企业 

     

蔚来汽车创立于 2014 年，总部位于上海，立足全球的初创品牌，已在圣何塞、慕尼黑、

伦敦、上海等 13 地设立了研发、设计、生产和商务机构，汇聚了数千名世界顶级的汽车、

软件和用户体验的行业人才。2014年 11月，蔚来由李斌、刘强东、李想、腾讯、高瓴资本、

顺为资本等深刻理解用户的顶尖互联网企业与企业家联合发起创立，并获得淡马锡、百度资

本、红杉、厚朴、联想集团、华平、TPG、GIC、IDG、愉悦资本等数十家知名机构投资。 

2018 年 9 月 12 日，蔚来汽车（NIO）在纽约证券交易所成功上市。据悉，本次共发行

1.6 亿股，公开发行每股发售股份最终定价为 6.26 美元，募集资金金额为 68.97 亿元人民

币。招股书显示，截至今年 6 月 30 日，蔚来汽车的主打产品 ES8 纯电动汽车共收到 17000

台预约，但目前交付量仅 481 台。支出上，蔚来汽车的研发支出 14.5亿元，2017 年全年研

发支出为 26 亿元、2016 年为 14.6 亿元。对应的销售和管理成本分别为 17.2 亿元、23.5

亿元和 11.3亿元。巨大的支出背后是巨额亏损，蔚来汽车 2018年前 6个月净亏损 33.3亿

元，2017年和 2016年净亏损分别为 25.7亿元、50.2亿元，总计亏损 109.2亿。相较之下，

收入相当微不足道：蔚来汽车的汽车业务营收为 4439 万元，其他业务收入 159 万元，总收

入 4599万元。 

根据招股书披露，此次集资所得资金的 40％将用于研究和开发产品、服务和技术；25％

用于销售和营销及销售渠道的扩展；25％用于开发制造设施及推出供应链。 

清科私募通数据显示，蔚来汽车的历次融资情况如下表所示： 

 

 

 

 

 

 

 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_14751


