
 

 

清科数据：8 月并购规模“突飞猛进”，降杠杆措施带领并购重组迎

来新机遇 

 

2018-09-02 清科研究中心 崔晓楠 

 

2018 年 8 月 8 日，国家发改委、人民银行、财政部、银保监会、国资委等五部门近日

联合印发《2018 年降低企业杠杆率工作要点》，提出建立健全企业债务风险防控机制、深

入推进市场化法治化债转股、加快推动“僵尸企业”债务处置、协调推动兼并重组等其他降

杠杆措施、完善降杠杆配套政策等六大工作要点。其中要求监管层要积极推动企业兼并重组，

深化产融合作，充分发挥资本市场在并购重组中的主渠道作用，加大对基于产业整合的并购

重组的支持力度。在此背景下，8 月并购规模突飞猛进，降杠杆措施带领的并购重组迎来新

机遇。 

 

 

2018 年 8 月并购市场的整体情况 

 

根据清科旗下私募通数据显示，2018 年 8 月中国并购市场共完成 163 笔并购交易，同

比下降 47.4%，环比下降 8.4%。其中披露金额的有 118 笔，交易总金额约为 1,585.78 亿

人民币，同比上升 63.2%，环比上升 73.7%，平均每起交易资金规模约 13.44 亿人民币。

从并购交易类型来看，本月国内交易共发生 135 笔交易，占并购案例总数的 82.8%，其中

披露金额的案例 103 笔，披露金额是 992.63 亿人民币，占总金额的 62.6%；海外交易共发

生 20 笔交易，案例数占比 12.3%，其中披露金额的案例 13 笔，披露金额是 532.29 亿人民

币，占总金额的 33.6%；外资交易共发生 8 笔交易，案例数占比 4.9%，其中披露金额的案

例 2 笔，披露金额是 60.86 亿人民币。本月交易金额较大的两笔并购案例为：中远海控收

购东方海外国际 88.53%股权（交易金额 379.34 亿人民币），前锋股份收购北汽新能源 100%



 

 

股权（交易金额 288.50 亿人民币）。 

 

 

 

2018 年 8 月并购事件在地区和行业的分布 

 

 

 

具体来看，2018 年 8 月并购市场共完成 163 笔并购交易，按被并购企业所属省份来看，

163 笔交易分布在北上广以及江浙等 23 个省市、自治区以及香港和海外地区。从案例数量

来看，江苏省位列第一，共完成 28 笔并购交易，占本月并购案例数量的 17.2%；广东（除

深圳）位于第二位，共完成 21 笔并购交易，占本月并购案例数量的 12.9%；上海市位于第

三位，共完成 12 笔并购交易，占本月并购案例数量的 7.4%。 

并购金额方面，香港在 8 月并购交易中表现突出，涉及交易金额达 508.93 亿人民币，

占本月总交易金额的 32.1%。其中中远海控以及上港集团分别以 379.34 亿人民币、42.42

亿人民币收购东方海外国际 88.53%、9.9%股权一案拉高了香港地区的交易水平。接下来四

川省的交易金额达到 377.25 亿人民币，占总交易金额的 23.8%，排名第二。本期发生在四



 

 

川省的交易金额较大的案例为前锋股份以 288.50 亿人民币收购北汽新能源 100%股权，北

汽新能源从而实现借壳上市。安徽省以 222.60 亿人民币占比 14.0%的成绩排名第三，发生

在安徽省的交易金额较大的案例有雷鸣科化以 209.16 亿人民币收购淮北矿业 100%股权。 

 

 

 

 

本月并购交易共涉及 22 个一级行业，从案例数量来看，机械制造行业居第一位，共完

成 22 笔并购交易，占本月案例数量的 13.5%；房地产行业位居第二位，共完成 18 笔交易，

占本月案例数量的 11.0%；IT 行业位居第三位，共完成 17笔交易，占本月案例数量的 10.4%。 

金额方面，物流行业涉及金额为 477.84 亿人民币，占本月总交易金额的 28.2%；电子

及光电设备行业涉及金额为 321.75 亿人民币，占 20.3%；能源及矿产行业涉及金额 274.87

亿人民币，占 17.3%。本月发生在物流行业交易规模最大的案例为中远海控以及上港集团

分别以 379.34 亿人民币、42.42 亿人民币收购东方海外国际 88.53%、9.9%股权一案，该

案拉高了物流行业在本月统计中的整体水平。 

 

本月金额较大的国内并购典例： 

 

前锋股份收购北汽新能源，变身新能源汽车概念股 

2018 年 8 月 23 日，成都前锋电子股份有限公司成功受让北京汽车集团有限公司、北

京工业发展投资管理有限公司、北汽（广州）汽车有限公司、芜湖信石信冶投资管理合伙企

业（有限合伙）、深圳井冈山新能源投资管理有限公司等持有的北汽蓝谷新能源科技股份有

限公司 100%股权，作价 288.50 亿人民币。 

成都前锋电子股份有限公司的前身是1958年建立的我国第一个无线电测量仪器厂——

“国营前锋无线电仪器厂”（国营第七六六厂），系“一五”期间我国兴建的国内最大的电

子仪器科研生产厂。后随着改革开放的步伐进入民用电器市场，于 1992 年进行了股份制改

造，并于 1996 年在上交所上市。本次交易的标的方北汽蓝谷新能源科技股份有限公司主营

业务为纯电动新能源乘用车与核心零部件的研发、生产、销售和服务，是国内掌握纯电动汽

车三电系统核心技术及整车集成匹配技术的新能源汽车企业。通过本次交易，北汽新能源全



 

 

部股权注入前锋股份，前锋股份将转变为一家以纯电动新能源乘用车与核心零部件的研发、

生产、销售和服务为主业的公司，完成业务转型。 

 

雷鸣科化打通上下游行业壁垒，完成全产业链布局 

2018 年 8 月 18 日，安徽雷鸣科化股份有限公司成功受让淮北矿业（集团）有限责任

公司、中国信达资产管理股份有限公司、安徽省能源集团有限公司、宝钢资源有限公司、国

元股权投资有限公司等持有的淮北矿业股份有限公司 100%股权，作价 209.16 亿人民币。 

安徽雷鸣科化股份有限公司前身为淮北矿务局九一〇厂，于 1998 年进行股份制改造，

并于 2004 年在上交易所上市，是全国民爆行业第一家上市公司。本次交易的标的方淮北矿

业股份有限公司为大型国有煤炭生产企业，主要从事煤炭采掘、洗选加工、销售，煤化工产

品的生产、销售等业务，其矿区具有区位及运输便利、煤种齐全、煤质优良、资源储量雄厚

的天然禀赋优势。对于安徽雷鸣科化股份有限公司而言，煤炭行业是其的下游行业，煤化工

行业是其上游行业。通过本次交易，雷鸣科化可以连通行业上下游环节，发展全产业链经营

模式，完成多方位战略布局，同时能够分散行业经营风险，增强业务发展的协同效应。 

 

 

 

本月金额较大的跨境并购典例： 

 

中远海控联合上港集团，再次掀起集装箱航运业并购重组浪潮 

2018 年 8 月 10 日，中远海运控股股份有限公司、上海国际港务（集团）股份有限公

司共成功受让东方海外（国际）有限公司 98.43%股权，作价 484.56 亿港币。 

中远海运控股股份有限公司成立于 2005 年 3 月，是一家以集装箱航运、码头业务为核

心的企业，于 2005 年在香港联交所主板上市，并于 2007 年在上海证券交易所上市。上海

国际港务(集团)股份有限公司依托上海市和长江三角洲腹地经济发展的有力支撑和优越的

区位优势已发展成为我国大陆最大的港口企业。本次交易的标的方东方海外（国际）有限公

司是一家在香港交易所上市的综合企业公司，由已故船王董浩云创办，其主要业务是国际运

输及物流、经营货柜码头等。本次交易中中远海控联合上港集团要约收购东方海外（国际）



 

 

有限公司股权，意在优化航线网络及运力布局、整合集装箱箱队、提升收益管理能力。本次

交易完成后，中远海控运力将达到约 290 万标准箱（含订单），从规模上跻身全球领先集

装箱运输公司。 

 

帝亚吉欧再度牵手水井坊，高溢价以谋求绝对控股 

2018 年 8 月 18 日，英国帝亚吉欧集团全资子公司 Grand Metropolitan International 

Holdings Limited 成功受让四川水井坊股份有限公司 20.29%股权，作价 60.84 亿人民币。 

帝亚吉欧来自英国，在伦敦、纽约两地上市，是全球最大的烈性酒集团。本次交易的标

的方四川水井坊股份有限公司，主营酒类产品的生产和销售，是四川省扩张型和重点优势企

业、成都市重点扶持企业。早在 2007 年，水井坊就曾与帝亚吉欧携手，开启了中国白酒与

国际洋酒深度合作的先例。本次交易完成后，中国市场在帝亚吉欧业务版图中的分量将进一

步加大，并利用已有优势与渠道将水井坊推向海外市场。 

 

 

 

VC/PE 渗透案例数与交易金额均过半，电子及光电设备行业交易规模拔头筹 

 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_14762


