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清科数据：1 月并购市场 366 起案例 海外并购“风起云涌” 

 

2018-02-03 清科研究中心 崔晓楠 

随着供给侧改革的进一步深入、国内产业升级及“一带一路”倡议的指引，为顺应企业战略发展的需

求，中国海外并购市场呈活跃态势。自 1982 年，我国的海外并购已发展三十余年，从整体来看，交易额

与成交量一直在稳步提升。在我国企业海外并购的发展历程中，产业分布也趋向于多元化，从早期以关系

国计民生的重工业和交通运输业为主发展到中期向营收较高的资源行业转型到现在逐渐向轻工业和服务

业，特别是金融服务业发展。据清科旗下私募通数据统计显示，2018 年 1 月份共发生海外并购 19 起，共

涉及金额 47.10 亿美元，占比中国企业并购重组市场金额的 24.9%，海外并购开年便呈现出积极态势，未

来一年或将迎来新的高峰。 

我国海外并购相对于国际上成熟的跨国企业来说，属于早期发展阶段，由于顺应了全球化发展的浪潮，

近年来发展迅速。在未来，我国的海外并购应当朝着多元化投资和多区域配置资源的方向发展，一方面，

中国海外并购如今虽呈现持续上涨趋势，但还是偏向于传统行业领域，导致发展具有一定局限性，应该增

加涉猎领域，多元化投资，实现多领域跨国并购的经济共同发展，避免出现经济结构的极度不平衡状态；

另一方面，中国应转向多区域配置资源，将资源进行合理分配，保障多领域海外并购的协同共进发展。 

证监会主席助理张慎峰在第一届新时代资本论坛上表示，2018 年证监会将继续主动对接和服务中国

制造 2025、军民融合、国企改革、脱贫攻坚等国家战略。同时，加快推进发行制度、并购重组制度改革，

着力增强对科技创新企业的服务能力；加大对符合国家发展战略，具有核心竞争力的高新技术企业和新经

济新产业的支持力度。这将助力海外并购市场合理有序进行，从而开启海外并购新时代。 

 

 

 

 

2018 年 1 月并购市场的整体情况 
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有 296 起，交易总金额约为 188.99 亿美元，平均每起案例资金规模约 6,384.72 万美元。案例数环比下降

23.2%，总金额环比减少 29.6%。本月国内并购 346 起，占并购案例总数的 94.5%，披露金额的案例 279

起，披露金额是 139.99 亿美元，占总金额的 74.1%；海外并购 19 起，个数占比 5.2%，披露金额的案例

16 起，披露金额是 47.10 亿美元，占总金额的 24.9%；外资并购 1 起，个数占比 0.3%，披露金额的案例

1 起，披露金额是 1.90 亿美元，占总金额的 1%。本月金额最大的三起并购案例为：江粉磁材收购领益科

技 100%股权（3,049.92 百万美元），渤海金控收购香港航空（2,380.00 百万美元），深天马收购厦门天

马 100%股权（1,537.83 百万美元）。 

 

 

 

2018 年 1 月并购事件在行业和地区的分布 

 

 

具体来看，2018 年 1 月共完成 366 起并购交易，分布在北上广以及江浙等 29 个省市、自治区以及香
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起和 39 起，占比分别为 11.7%、11.7%、10.7%。 

并购金额方面，广东省位居第一，交易金额达 45.29 亿美元，占比 24.0%；排名第二、第三、第四的

地域为香港、上海市、福建省，总金额分别为 24.84 亿美元、20.02 亿美元、18.55 亿美元。这四个省份

的并购金额占本月并购总金额的 57.5%。 

 

 

 

本月并购共涉及 22 个一级行业，从案例数来看，化工原料及加工、生物技术/医疗健康并列第一位，

机械制造、IT 分别位居第二、三，分别完成 40、36 和 32 个案例；分别占比 10.9%、9.8%和 8.7%；累计

占比 40.3%。金额方面，电子及光电设备、金融、化工原料及加工分列前三位，并购涉及金额分别为 56.39

亿美元、45.66 亿美元、10.89 亿美元；分别占比 29.8%、24.2%、5.8%；累计占比 59.8%。 

 

本月金额前三的并购典例： 

 

江粉磁材收购领益科技 100%股权 

2018 年 1 月 23 日，广东江粉磁材股份有限公司成功受让领胜投资（深圳）有限公司、深圳市领尚投

资合伙企业（有限合伙）、深圳市领杰投资合伙企业（有限合伙）持有的领益科技（深圳）有限公司 100%

股权，作价 207.3 亿人民币。 

领益科技（深圳）有限公司自设立以来，即专注于消费电子产品精密功能器件产品的设计、研发、生

产与销售，产品广泛应用于智能手机、可穿戴设备等消费类电子行业，目前已成为规模较大的消费电子金

属结构件、内外部功能性器件、黏胶与屏蔽件的综合供应商。领益科技目前已通过以苹果、华为、OPPO、

VIVO 为代表的终端品牌商的供应商认证体系，并进入其供应链并形成长期稳定的合作关系，主要客户包

括苹果、华为、OPPO、VIVO 等消费电子终端品牌，及富士康、绿点科技、蓝思科技、伯恩光学等专业

组装厂、代工厂，拥有优质客户资源。对广东江粉磁材股份有限公司而言，此次收购领益科技只是其近三

年数次收购事件中的一件，自 2015 年开始，江粉磁材每年都进行大规模的并购重组，优化企业自身的产

业结构，厚增企业利润。此前，江粉磁材主营业务为磁性材料的研发、生产和销售，是一家专业生产铁氧

体永磁、铁氧体软磁、稀土永磁等电子元件材料的企业。2015 年，江粉磁材通过发行股份及支付现金相

结合的方式收购深圳市帝晶光电科技有限公司，拓展液晶显示模组、触摸屏、触控显示一体化、LCD 镀
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圳市东方亮彩精密技术有限公司，拓展消费电子产品的面壳、底壳、电池盖等业务，进一步拓展公司在消

费电子精密结构件产业的布局。此次收购领益科技，江粉磁材可实现和领益科技在消费电子产品零部件业

务上的协同效应，进一步拓展其在消费电子零部件行业的布局，促进江粉磁材在资产规模及业务规模上实

现更大增长。 

 

渤海金控收购香港航空 

2018 年 1 月 16 日，渤海金控投资股份有限公司全资子公司 Avolon Holdings Limited 成功增资香港航

空租赁有限公司，作价 23.8 亿美元。 

香港航空租赁有限公司（Hong Kong Aviation Capital Limited）主要从事飞机租赁业务，截至 2017

年 6 月 30 日，HKAC 共拥有 96 架飞机，分别出租给分布于 23 个国家的 43 家航空公司，出租的机型大

部分为国际上最受航空公司欢迎的机型 A320 和 B737 系列飞机，主要出租给国际上著名的航空公司，

如阿联酋航空、澳大利亚航空等。HKAC 在致力于发展飞机租赁业务的同时也在大力开展与飞机租赁有关

的投资咨询服务，为其他租赁公司、航空公司提供飞机的买卖、出租、转租、转售以及市场分析、风险管

理和业务咨询等服务。本次增资有利于增强香港航空租赁有限公司资本实力、融资能力和业务发展能力，

有利于提升香港航空租赁有限公司在国际飞机租赁市场的竞争力，有利于促进公司飞机租赁业务发展。 

 

深天马收购厦门天马 100%股权 

2018 年 1 月 23 日，天马微电子股份有限公司成功受让厦门金财产业发展有限公司、中国航空技术深

圳有限公司、中航国际控股股份有限公司、中国航空技术厦门有限公司持有的厦门天马微电子有限公司

100%股权，作价 104.53 亿人民币。 

天马微电子股份有限公司是液晶显示器(LCD)及液晶显示模块(LCM)的专业设计企业。历经三十多年

的发展，现已成为一家集研发、设计、生产、销售和服务为一体的大型公众上市公司，是国内规模最大的

液晶显示器及模块制造商之一。厦门天马微电子有限公司的产品广泛应用于移动终端、车载显示、娱乐显

示、工业仪表、办公显示等中小尺寸中高端显示屏市场。其投资建设的第 5.5 代 LTPSTFT-LCD 及 CF 生

产线，是国内第一条、全球第二条第 5.5 代 LTPSTFT-LCD 生产线，厦门天马在 LTPS 产品的工艺经验和

量产试制方面具有较大的优势。与此同时，深天马同时收购了上海张江（集团）有限公司、上海工业投资

（集团）有限公司持有的上海天马有机发光显示技术有限公司 60%股权。本次交易的完成，一方面深天马

将通过一体化的运营和管理帮助厦门天马加快提升产能和良率水平；另一方面厦门天马能够为天马有机发

光 AMOLED 生产线提供稳定、可靠的 LTPS 玻璃基板，同时深天马、厦门天马与下游终端厂商积累的长

期的、深度的合作关系也有利于缩短其对天马有机发光 AMOLED 产品的认证周期，巩固优质客户资源，

从而有利于天马有机发光增强综合竞争力，尽快提升盈利能力。深天马将进一步整合包括厦门天马、天马

有机发光在内的旗下各公司的研发、运营、采购、市场、客户等资源，有利于深天马保持并且进一步扩大

领先优势，从而加速实现全球显示领域领先企业的战略目标。 
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海外并购案例：  

 

世纪华通收购点点开曼 40%股权 

2018 年 1 月 23 日，浙江世纪华通集团股份有限公司成功受让 DianDian Interactive Holding40%股权，

作价 27.36 亿人民币。 

浙江世纪华通集团股份有限公司主要从事各类汽车零部件及相关模具的研发、制造和销售以及网络游

戏开发和运营业务。浙江世纪华通集团股份有限公司通过本次发行股份及支付现金购买资产将进一步夯实

其传统业务和新兴游戏业务并行的双主业发展模式，明确公司向高速增长的网络游戏业务持续发力的战略

布局。本次交易标的资产为菁尧国际有限公司 100%股权、华聪国际控股有限公司 100%股权、华毓国际

控股有限公司 100%股权、点点开曼 40%股权以及点点互动（北京）科技有限公司 100%股权。其中，菁

尧国际，华聪国际和华毓国际合计持有点点开曼 60%股权。由于菁尧国际，华聪国际和华毓国际除持有点

点开曼 60%股权外，并无其他资产或业务，因此标的资产主体为点点开曼 100%股权和点点北京 100%股

权。点点开曼和点点北京主要从事网络游戏产品的研发、发行和运营业务，业务涵盖了网络游戏产业链的

各个环节。点点开曼和点点北京推出的产品主要面对海外游戏用户，并在模拟经营类游戏方面处于全球领

先地位。本次交易完成后，点点开曼和点点北京的业务会与上市公司原有游戏业务形成显著的协同效应，

上市公司将成为真正的跨国性网络游戏集团企业，进一步扩大市场占有率，丰富游戏产品类型，增加游戏

业务的收入和利润，提高上市公司在游戏行业的市场地位。 

 

富士康收购 IDG能源 24.37%股权 

2018 年 1 月 23 日，富士康科技集团成功受让 IDG 能源投资集团有限公司 24.37%股权，作价 14.85

亿港币。 
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中国大陆私募股权投资机构之一。目前，IDG 能源已经成功转型成为了一家资产组合多元化的能源资产投

资管理平台，业务范围不仅在中国大陆，同时也涵盖了北美区域。本次交易的认购方富士康科技集团是专

业从事电脑、通讯、消费电子、数位内容、汽车零组件、通路等 6C 产业的高新科技企业，目前正在积极

推进自身业务结构的多元化。富士康在投资 IDG 能源之前，一直致力于能源产业的扩张。其董事长郭台铭

曾表示要开拓除电子产品以外的业务，并强调新能源将是集团下一个进军的方向。IDG 能源向富士康旗下

共五家附属公司配股，富士康共计斥资 14.85 亿元，认购 14.85 亿股 IDG 能源新股，占 IDG 能源扩大后

股本 24.37%。配售后，第一大股东持股量将由 48.62%降至 36.77%，富士康一跃成为第二大股东。通过

此次配股，IDG 能源集资净额约 14.83 亿元，这在相当程度上为 IDG 能源带来了充裕的资金，预计 IDG

能源将使用这笔资金投资天然气行业相关的价值链，包括液化天然气站项目及相关业务。 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_14864


