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2018 年 1 月 23 日，国务院办公厅发布了《国务院办公厅关于推进电子商务与快递物流协同发展的意

见》随着我国电子商务与快递物流协同发展不断加深，推进了快递物流转型升级、提质增效，促进了电子

商务快速发展。但是，电子商务与快递物流协同发展仍面临政策法规体系不完善、发展不协调、衔接不顺

畅等问题。为深入实施“互联网+流通”行动计划，提高电子商务与快递物流协同发展水平，国务院办公

厅提出如下意见：强化制度创新，优化协同发展政策法规环境；强化规划引领，完善电子商务快递物流基

础设施；强化规范运营，优化电子商务配送通行管理；强化服务创新，提升快递末端服务能力强化标准化

智能化，提高协同运行效率；强化绿色理念，发展绿色生态链。该《意见》的提出将更有利于促进物流和

电子商务行业的协同发展。 

 

1 月 VC/PE 市场投资额大幅下滑，新三板融资市场见“惨淡” 

根据清科旗下私募通数据显示，2018 年 1 月份共发生投资案例 521 起，其中披露金额的案例 363 起，

案例数环比下降 6.0%；从投资金额角度看，1 月份总投资金额为 112.45 亿美元，环比下降 33.0%；平均投

资金额为 3097.80 万美元。1 月份投资在案例数和金额方面的环比都有所下降。 

 

 

 

根据私募通数据显示，在 1 月份的投资案例中，通过新三板进行融资的事件共计 65 起，占比 12.4%，

环比下降 52.2%；累计金额 3.64 亿美元，平均投资金额 560.00 万美元，占比 3.2%，环比下降 70.1%。本月

新三板市场投资案例数和投资金额的环比下降均超 50.0%，下降幅度较大，2018 年伊始，新三板投融资市

场较惨淡。1 月份新三板融资金额最高的是瑞鹏股份，募资 3619.30 万美元；排在第二的是汇生通，募资
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金额普遍偏小，融资需求并不高。 

 

  

“中段”规模投资数量略有增长 

根据清科旗下私募通数据显示，投资规模不超过 1,000.00 万美元的小额投资 237 起（其中小于 500,00

万美元的案例数为 184 起），占披露金额案例数的 65.3%，共计 7.05 亿美元，金额占比 6.3%；投资额在

1,000 万美元到 5,000 万美元之间的案例数共计 84 起，数量占比 23.2%，共计 19.16 亿美元，金额占比 17.0%;

规模大于等于 5,000 万美元的案例数共计 42 起，数量占比 11.5%，共计 86.24 亿美元，金额占比 76.7%。

从投资规模分布上来看，本月投资规模依旧偏向小规模投资，但与上月相比，投资规模在 1000 万美元到

5000 万美元之间的投资数量占比有小幅增长。 
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新三板定增“猛跌”，A 轮平均投资规模减半 

根据私募通数据显示，本月投资总金额 112.45 亿美元，平均投资金额 3097.80 万美元。投资数量方面，

A 轮最多，共计投资案例 166 起，占比 31.9%；排在第二位的是天使轮，共计投资案例 104 起，占比 20.0%；

第三位是 B 轮，共发生投资事件 73 起，占比 14.0%。在投资金额方面，A 轮依旧融资金额最高，共计 21.55

亿美元，占比 19.2%；本月融资金额排在第二位和第三位的分别是 B 轮和 C 轮，融资金额分别是 20.81 亿

美元、17.16 亿美元，占比分别是 18.5%和 15.3%。从投资轮次的角度，本月的新三板定增案例数与投资金

额较上月环比下降幅度较大，而 A 轮、天使轮在案例数和投资金额方面则长期位居前列。从投资规模方面，

本月投资规模最大的是 E 轮，其次是 F 轮。 
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“区块链”企业吸金力强，短视频平台“快手”获大额融资 

1 月 VC/PE 市场投资共涉及 22 个一级行业，从案例数量上来看，IT、互联网、生物技术/医疗健康行业

稳居前三位，案例数分别是：117、105、50；占比分别为：22.5%、20.2%和 9.6%；三类行业案例数量累计

占比 52.3%。从投资金额上来看，本月互联网行业的金额位居首位，金额达到 30.14 亿美元，占比 26.8%；

电信及增值业务行业紧追其后，金额达 23.39 亿美元，占比 20.8%；排在第三位的是金融行业，金额达 9.94

亿美元，占比 8.8%，其中主要是互联网金融业吸引了较多的投资者。这三类行业金额累计占比 56.4%。 
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本月电信及增值业务行业表现突出，投资总金额位居第二位。这一现象符合当下该行业蓬勃发展，颇

受投资者追捧的趋势。本月电信及增值业务行业较突出的案例是：腾讯产业共赢基金、红杉中国投资快手，

融资金额达 10 亿美元。据悉，快手在本轮融资 10 亿美元，投后估值在 180 亿美元。随着互联网流量红利

在不断消退，短视频平台也在通过多元的业务形式开拓更广阔的市场。这也就意味着，该领域可能蕴藏着

更多的融资需求。 

根据清科旗下私募通数据显示，本月区块链相关的企业融资较多，可以看出该领域本月较高的融资需

求。从数量上来看，本月融资的区块链相关企业近 20 家，累计融资金额近 5 亿美元。本月该领域的代表

性的融资事件是：2018 年 1 月 16 日，区块链房产交易平台「IHT」获投 3000 万美元，IHT 平台开发了专门

用于拆分不动产的智能合约技术和分布式记账技术，以通过区块链机制整合全球不动产交易市场。运用区

块链本身去信任机制，防篡改，信息透明，共监管和可追溯性等优势，可将大额不动产拆分并分配给金融

机构，以此给予用户以小额资金投资并获益于不动产的机会，并保障了投资的安全性和低风险性。将区块

链技术结合各个领域的创业公司近年来层出不穷。能否适应各行业、各地区的政策环境，为企业提供有保

证的方案，或将成为未来主要的竞争壁垒。 
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