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早期募资看点

募资总体情况：2017年第三季度新募集23支基金，总计共募得44.24亿元；

国家政策：政府加大早期扶持力度；2017年9月，李克强总理在主持召开的国务院常务会

议上强调，采取减税、定向降准等手段加大对小微企业发展的财政金融支持力度。2017年

9月，国务院办公厅发布《国务院办公厅关于进一步激发民间有效投资活力促进经济持续

健康发展的指导意见》（国办发〔2017〕79号），努力破解小微企业融资难题的同时，

为民间资本提供多样化融资服务，引导民间资本参与早期投资；

本期亮点一览

早期投资看点

投资总体情况：2017年第三季度共发生423起早期投资案例，披露投资金额约为33.30亿元；

投资趋势：早期投资机构出手相对谨慎，个别大额投资拉高整体总投资金额；

投资行业：投资行业集中于TMT，人工智能和消费升级成宠儿；

投资地域：早期投资聚集一线城市，北京在全国创新核心地位增强，为不断加强北京科

技创新能力，促进创新链、产业链、资金链深度融合，北京市政府将设立股权投资母基

金-北京市科技创新基金，与天使投资、创业投资等社会资本形成合力，放大后基金总

规模可达到1,000亿元；

早期退出看点

退出总体情况：2017年第三季度共发生21笔退出案例，其中股权转让14笔，新三板退出3笔；

退出方式：早期退出方式多样化，新三板退出节奏放缓，股权转让为主要退出方式。

国家政策扶持：发挥财政性资金带动作用，引导民间资本参与早期投资。2017年7月，国

务院发布《国务院关于强化实施创新驱动发展战略进一步推进大众创业万众创新深入发展

的意见》（国发〔2017〕37号）强调“双创”深入发展是实施创新驱动发展战略的重要载

体，要大力拓展企业融资渠道，并指出要“通过推动国家新兴产业创业投资引导基金、国

家中小企业发展基金、国家科技成果转化引导基金设立一批创业投资子基金，加大对小微

企业和早期投资市场的支持”；

民间资本参与：适时推广创业投资企业和天使投资个人有关税收试点政策，引导社会资本

参与创业投资；



早期市场：基金募集数量下滑，募集金额环比小幅上涨

新募基金数 募集金额

 2017年第三季度中国早期投资机构新募集23支基金，环比下降14.8%；披露募集金额为44.24亿元，环比上

涨12.0%；基金募集数量有所下降，但募集规模呈现上涨趋势。

 在政府方面，国家积极发挥财政性资金带动作用，引导民间资本参与早期投资。2017年7月，国务院发布

《国务院关于强化实施创新驱动发展战略进一步推进大众创业万众创新深入发展的意见》（国发〔2017〕37

号）强调“双创”深入发展是实施创新驱动发展战略的重要载体，政府通过推动国家新兴产业创业投资引导基

金、国家中小企业发展基金、国家科技成果转化引导基金设立一批创业投资子基金，加大对小微企业和早期投资

市场的支持。
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2017年第三季度中国早期市场募资总量的环比比较（Q1'15-Q3'17）

23支
-14.8%

MOM 44.24亿 +12.0%
MOM

关

键

发

现

33.75 

61.32 

51.68 

56.82 

33.93 

44.41 

52.92 

38.36 
35.65 

39.51 

44.24 
31

39 33

21

23

39

35

30
28 27

23

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

Q1'15 Q2'15 Q3‘15 Q4‘15 Q1‘16 Q2‘16 Q3‘16 Q4‘16 Q1‘17 Q2‘17 Q3'17

募资金额(人民币亿元) 新募基金数



早期市场：早期投资机构出手相对谨慎，大额投资拉高整体总投资金额

投资方面，2017年第三季度共发生423起早期投资案例，环比下降14.0%，披露投资金额约为33.30亿

元，环比小幅上涨1.5%，披露投资金额案例数为369起，平均单笔投资金额为902.44万元。第三季度早

期投资案例数呈现环比下降趋势，投资金额则呈现小幅上涨趋势，主要由于早期投资机构出手较为谨慎，

但个别大额投资拉高总投资金额。例如，小麦铺获得晨山资本、洪泰基金1.25亿元首轮融资后，于9月获

得资君紫资本1.20亿元人民币战略投资。

政府加大早期扶持力度：2017年9月，李克强总理在国务院常务会议上强调，采取减税、定向降准等

手段加大对小微企业发展的财政金融支持力度。2017年9月，国务院办公厅发布《国务院办公厅关于进

一步激发民间有效投资活力促进经济持续健康发展的指导意见》（国办发〔2017〕79号），努力破解小

微企业融资难题的同时，为民间资本提供多样化融资服务，引导民间资本参与早期投资。

3

2017年第三季度中国早期投资市场总量的环比变化趋势(Q1'15-Q3'17)
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早期市场：TMT受早期投资机构追捧，人工智能和消费升级成宠儿
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2017年第三季度中国早期投资市场一级行业分布（按案例数，起）

2017年第三季度中国早期投资市场一级行业分布（按投资金额，人民币亿元）
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早期市场：北上浙深地区投资市场发展活跃，北京在全国创新核心地位增强
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2017年第三季度中国早期投资市场投资地域分布（按案例数，起）

2017年第三季度中国早期投资市场投资地域分布（按投资金额，人民币亿元）
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