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清科数据：7 月并购金额翻倍，关注监管最新动向 

 

2017-08-07 清科研究中心 宋文琪 

 

7 月 27-28 日，以“并购”为专题的保荐代表人系列培训在郑州举行，内容涵盖“监管政策解读”、“业

内案例分享”、“涉外并购法律及税收问题解读”三个模块。监管层在谈及近期对并购重组监管情况时，再

度强调对“绕道借壳”、“轻资产跨界并购”从严监管的态度，鼓励上市公司进行产业并购。据与会人士介

绍，监管层打击“绕道借壳”，对于有意打散标的资产股权，把大量表决权委托他人从而规避实际控制人

变更认定的行为，证监会仍然将此认定为借壳上市；在谈到轻资产并购重组时，监管层表示对于游戏、VR、

影视、互联网金融等轻资产类行业审核从严，主要考虑到这类跨界并购可能会面临商誉大幅减值的风险。

此外，对于并购重组的业绩承诺问题，监管层表示不可变更业绩承诺，不允许股东大会对已完成的并购重

组约定的业绩承诺进行调整。监管层再度强调，鼓励上市公司进行行业整合或产业升级，遏制忽悠式、跟

风式和盲目跨界重组；同时还要进一步遏制借助并购重组、非公开发行进行的套利行为。 

 
图 1  2016 年 8 月至 2017 年 7 月并购市场交易趋势图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：私募通 2017.08                                                                 www.pedata.cn 

 

2017 年 7 月并购市场的整体情况 

根据清科集团旗下私募通数据显示，2017 年 7 月中国并购市场共完成 263 起并购交易，其中披露金

额的有 228 起，交易总金额约为 151.12 亿美元，平均每起案例资金规模约 6628.07 万美元。案例数环比

下降 9.0%，总金额环比增加 118.5%。本月国内并购 244 起，占并购案例总数的 92.8%，披露金额的案例

212 起，披露金额是 110.36 亿美元，占总金额的 73.0%；海外并购 16 起，个数占比 6.1%，披露金额的

案例 13 起，披露金额是 39.26 亿美元，占总金额的 26.0%；外资并购 3 起，个数占比 1.1%，披露金额的

案例 3 起，披露金额是 1.50 亿美元，占总金额的 1.0%。本月金额较大的三起并购案例为：地铁集团收购
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万科 14.07%股权（4296.13 百万美元），沙隆达收购 ADAMA100%股权（2717.56 百万美元），维创财富

收购维星实业 100%股权（659.11 百万美元）。 

 

表 1  2017 年 7 月并购市场并购类型统计 

并购类型 案例总数 比例 
披露金额的案

例数 

披露的金额 

(US $M) 
比例 

国内交易 244 92.8% 212 11036.22 73.0% 

海外交易 16 6.1% 13 3925.78 26.0% 

外资交易 3 1.1% 3 149.99 1.0% 

总计 263 100.0% 228 15111.99 100.0% 

 
来源：私募通 2017.08                                                                        www.pedata.cn 

 

2017 年 7 月并购事件在行业和地区的分布 
 
 

图 2 并购案例数量地域分布（按标的方） 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

来源：私募通 2017.08                                                         www.pedata.cn 

 

具体来看，2017 年 7 月共完成 263 起并购交易，分布在北上广以及江浙等 29 个省市、自治区以及香

港和海外地区。其中案例数量前三甲分别是广东省、北京市和江苏省，案例数量分别是 39 起、32 起和 30
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起，占比分别为 14.8%、12.2%、11.4%。 

并购金额方面，广东省位居第一，交易金额达 62.47 亿美元，占比 41.3%；排名第二、第三的地域为

江苏省、上海市，总金额分别为 11.30 亿美元、7.88 亿美元。本月案例金额和数量分布较均匀，案例数量

较大的地区，金额亦较多。 

 

图 3 并购案例数量与金额行业分布图 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

来源：私募通 2017.08                                                                    www.pedata.cn 

 

本月并购共涉及 27 个一级行业，从案例数来看，IT、机械制造、生物技术/医疗健康分列前三位，分

别完成 37、37 和 29 个案例；分别占比 14.1%、14.1%和 11.0%；累计占比 39.2%。金额方面，房地产、

农/林/牧/渔、生物技术/医疗健康分列前三位，并购涉及金额分别为 44.99 亿美元、27.33 亿美元、14.12

亿美元，分别占比 29.8%、18.1%、9.3%；累计占比 57.2%。 

 

并购重组审核加快 

6 月以来，证监会审核的上市公司并购重组申请数量较前几个月大幅增加，审核速度有所加快。今年

1-5 月，并购重组的上会企业数量分别为 10 家、6 家、14 家、11 家、11 家，6 月上会企业数量则猛增到

26 家，7 月份也有 21 家。同时，仅 7 月 22 日至 7 月 28 日这一周，证监会就审结并发放了 18 家上市公

司的并购重组批文，创下近期纪录。专家认为，这并非监管部门有意控制节奏，而是满足市场正常需求，

与季节性因素和大环境有关。中国正处于一个大的转型期，企业有大量并购重组需求。在这一过程中，新

的业态替换老的业态，逐步淘汰市场上的落后产能与产业。随着“脱虚向实”政策导向的进一步落实，涉

及产业整合、国企混合所有制改革等实体经济领域的并购重组将迎来良机。 

 

本月金额前三的并购典例： 

地铁集团收购万科 14.07%股权 

2017 年 7 月 7 日，深圳市地铁集团有限公司成功受让中国恒大集团下属公司下属企业持有的万科企

业股份有限公司 14.07%股权，作价 292 亿人民币，转让完成后，恒大下属企业将不再持有万科股份 

深圳市地铁集团有限公司作为深圳市国有资产监督管理委员会授权经营的国有独资大型企业，是承担

深圳市城市轨道交通投融资、建设、运营和国有资产保值增值的独立法人实体，主要致力于城市轨道交通

项目的建设运营、地铁资源和地铁物业的综合开发。万科企业股份有限公司成立于 1984 年，核心业务包

括房地产开发和物业服务。近年来，在巩固核心业务优势的基础上，围绕城市配套服务商的定位，积极拓
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展业务版图，进入商业地产、物流地产、长租公寓、冰雪运动、养老、教育等行业。早在今年 1 月，华润

股份及其下属公司便将其持有的万科 15.31%股权以 371.71 亿人民币转让给地铁集团；如今，恒大亦出售

其全部股权。至此，地铁集团将成为万科的第一大股东，持续了 2 年的万科股权之争即将落幕。 

 

表 2  2017 年 7 月并购市场十大并购案例 

并购方 被并购方 并购金额 

（US $M） 

交易比

例 

（%） 公司 行业 公司 行业 

深圳市地铁集团有限公司 其他 万科企业股份有限公司 房地产 4296.13  14.07  

湖北沙隆达股份有限公司 化工原料及加工 ADAMA Agricultural 

Solutions Ltd. 

农/林/牧/渔 2717.56  100.00  

珠海横琴维创财富投资有

限公司 

金融 珠海维星实业有限公司 租赁和商务服务业 659.11  100.00  

湖北国创高新材料股份有

限公司 

能源及矿产 深圳市云房网络科技有限

公司 

互联网 559.08  100.00  

河北宣化工程机械股份有

限公司 

机械制造 四联资源（香港）有限公

司 

能源及矿产 455.73  100.00  

山东中际电工装备股份有

限公司 

机械制造 苏州旭创科技有限公司 电子及光电设备 411.95  100.00  

四川金石东方新材料设备

股份有限公司 

机械制造 海南亚洲制药股份有限公

司 

生物技术/医疗健康 308.96  100.00  

中国外运长航集团有限公

司 

物流 中国长江航运集团南京油

运股份有限公司 

其他 277.83  24.89  

浙江新湖集团股份有限公

司 

房地产 上海大智慧股份有限公司 金融 253.06  20.12  

恒康医疗集团股份有限公

司 

生物技术/医疗健康 PRP Diagnostic Imaging 

Pty Ltd 

生物技术/医疗健康 250.13  70.00  

来源：私募通 2017.08                                                                         www.pedata.cn 

 

沙隆达收购 ADAMA100%股权 

2017 年 7 月 7 日，湖北沙隆达股份有限公司成功受让中国化工农化总公司持有的 ADAMA Agricultural 

Solutions Ltd.100%股权，作价 184.71 亿人民币。 

湖北沙隆达股份有限公司是一家以盐化工为基础、农用化工为主体、精细化工为特色的大型化工企业，

已形成有机磷类、吡啶类、光气类三大系列，杀虫剂、杀菌剂、除草剂三大门类 100 多个品种，是中国化

工集团公司农用化学品业务的核心企业。ADAMA Agricultural Solutions Ltd.原为以色列上市公司，是全球

第七大农药生产商，主要开发、生产及销售农化产品（包括除草剂、杀虫剂和杀菌剂）。公告显示，本次

交易符合《关于深化国有企业改革的指导意见》中做强做优做大国有企业的战略方针，有利于打通上市公

司境内外平台、发挥境内外协同效应，促进中国农业生产安全，提高粮食和食品安全，提高行业集中度，

改变我国农药行业市场竞争格局，打造属于我国农药行业的旗舰型企业，推动我国农药行业技术进步和产

业升级。 
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维创财富收购维星实业 100%股权 

2017 年 7 月 18 日，珠海横琴维创财富投资有限公司成功受让丽珠医药集团股份有限公司、丽珠集团

丽珠制药厂持有的珠海维星实业有限公司 100%股权，作价 44.8 亿人民币。 

珠海横琴维创财富投资有限公司成立于 2017 年 4 月，公司专注于财富投资、项目投资、投资咨询、

教育投资及管理。珠海维星实业有限公司成立于 2013 年 9 月，主要致力于医药企业管理。公告显示，本

次股权转让，主要为促进丽珠集团进一步聚焦于生物制药主业，同时也为配合政府加快推进对原旧工业厂

房进行拆建类城市更新改造项目的实施，对丽珠集团丽珠制药厂及丽珠制药厂的日常经营和生产不构成影

响，且股权转让归属母公司收益可进一步改善公司财务状况，为公司主营业务的经营发展提供充足的资金

支持。 

 

表 3  2017 年 7 月跨国并购案例列表 

并购方 被并购方 
并购金额 

（US $M） 

交易比例 

（%） 
公司 行业 公司 行业 

湖北沙隆达股份有限公司 化工原料及加工 
ADAMA Agricultural 

Solutions Ltd. 
农/林/牧/渔 2717.56 100.00 

河北宣化工程机械股份有

限公司 
机械制造 四联资源（香港）有限公司 能源及矿产 455.73 100.00 

恒康医疗集团股份有限公

司 

生物技术/医疗健

康 

PRP Diagnostic Imaging 

Pty Ltd 

生物技术/医疗健

康 
250.13 70.00 

永泰能源股份有限公司 能源及矿产 
Lifovum Fertility 

Management, LLC 

生物技术/医疗健

康 
209.00 51.00 

联化科技股份有限公司 化工原料及加工 
Project Bond Holdco 

Limited 

生物技术/医疗健

康 
131.24 100.00 

PIA Automation Holding 

GmbH 
金融 

Preh IMA Automation 

GmbH 
机械制造 87.32 60.00 

海能达通信股份有限公司 电信及增值业务 
Norsat International 

Incorporation 
电信及增值业务 70.56 100.00 

株式会社韩亚银行 金融 
北京朗姿韩亚资产管理有

限公司 
金融 36.78 25.00 

北京北斗星通导航技术股

份有限公司 
电信及增值业务 Rx Networks Inc. 电信及增值业务 30.44 100.00 

雅本化学股份有限公司 化工原料及加工 
AMINO CHEMICALS 

LIMITED 

生物技术/医疗健

康 
27.38 100.00 

Golden Overseas 

Holdings (HK) Limited 
金融 

杭州易商大东南实业发展

有限公司 
机械制造 25.89 40.00 

新大洲控股股份有限公司 能源及矿产 Lorsinal S.A. 食品&饮料 16.00 50.00 

上海巴安水务股份有限公

司 
清洁技术 

Doosan Hydro Technology 

LLC. 
能源及矿产 7.36 100.00 

北京安控科技股份有限公

司 
机械制造 

ETROL TECHNOLOGIES 

(USA) INC. 
电子及光电设备 5.00 - - 
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赛摩电气股份有限公司 机械制造 Epistolio S.r.l. 机械制造 3.94 40.00 

众业达电气股份有限公司 连锁及零售 業伯有限公司 能源及矿产 1.44 - - 

网龙网络控股有限公司 互联网 JumpStart 互联网 - - - - 

山东黄金矿业股份有限公

司 
能源及矿产 

Argentina Gold (Bermuda) 

II Ltd. 
其他 - - 50.00 

山东黄金矿业股份有限公

司 
能源及矿产 

Minera Argentina Gold 

S.R.L. 
能源及矿产 - - 2.16 

来源：私募通 2017.08                                                            www.pedata.cn 

 

海外并购案例：  

河北宣工收购四联香港 100%股权 

2017 年 7 月 25 日，河北宣化工程机械股份有限公司成功受让河钢集团有限公司、天津物产进出口贸

易有限公司、俊安（辽宁）实业有限公司、中嘉远能科技发展（北京）有限公司持有的四联资源（香港）

有限公司 100%股权，作价 30.98 亿人民币。 

河北宣化工程机械股份有限公司主营业务为推土机、装载机、压路机、吊管机、挖掘机等工程机械及

系列产品和配件的生产、销售。四联资源（香港）有限公司成立于 2012 年 12 月 27 日，主营业务为南非

铜矿、蛭石矿的开发、运营，以及自产矿产品的加工、销售和服务。公告显示，河北宣工目前所处行业产

品市场需求持续疲软，从而使得公司盈利水平持续低迷；与此同时，海外优质的有色金属矿产资源的估值

也处于历史相对较低的水平。这为国内公司进行海外并购创造了良好的机遇，有利于上市公司以合理的价

格获得优质的矿业资产。通过本次交易，上市公司将注入优质的矿业资产，从根本上改善公司的经营状况，

增强公司的持续盈利能力和发展潜力，提高公司的资产质量和盈利能力，实现上市公司股东利益最大化。 

 

恒康医疗收购 PRP70%股权 

2017 年 7 月 4 日，恒康医疗集团股份有限公司澳大利亚全资子公司恒康医疗投资（澳大利亚）有限

责任公司成功受让 PRP Diagnostic Imaging Pty Ltd70%股权，作价 3.31 亿澳大利亚元。 

恒康医疗集团股份有限公司以医疗服务为核心，集团旗下已有的 7 家医院，向全国患者提供诊疗服务，

同时依托大健康产业，布局药业、日化、保健等多项产业。PRP Diagnostic Imaging Pty Ltd，是一家澳大

利亚企业，专注于影像诊断行业。公告显示，本次收购后，通过恒康医疗内部资源整合，将更好地发挥上

市公司与 PRP 公司之间的协同效应，通过向国内高端客户提供海外就医项目，对国内高端客户的影像资

料以及公司现有医院体系内的疑难杂症影像资料由国内外医生进行会诊，有利于实现公司多元化服务模式

和服务体系的升级完善，有助于公司抓住未来国内独立医学影像中心快速发展的契机，进一步提升公司在

医疗服务领域的竞争力，为公司带来新的利润增长点。 

 

7 月 VC/PE 支持并购案例共有 145 起，占并购案例总数的 55.1%，较上月 VCPE 案例数量较高。并

购标的地区主要集中在广东省、上海市和浙江省，案例数分别是 20 起、17 起和 17 起，累计占 VC/PE 支

持并购案例数的 37.2%，占本月并购案例总数的 20.5%。标的行业主要集中在 IT、机械制造和生物技术/

医疗健康等行业，累计占 VC/PE 支持并购案例数的 42.1%，占本月并购案例总数的 23.2%。 

 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_14981


