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清科数据：4 月投资金额创新高，新三板融资逆市下滑 

 

2017-05-12 清科研究中心 曹琦佳 

 

2017 年 4 月 25 日，中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作，宏观政策重点转

向防控治理金融风险。在政治局会议统一思想的基础上，银监会、证监会、保监会相继出台了一系列政策，

重在打击金融套利行为，引导投资市场资金由虚转实。当前金融市场一方面随着一系列经济政策逐步实施，

资本市场逐步完善，投资环境越来越成熟稳定；另一方面受“互联网+”和“一带一路”海外投资浪潮的

影响，投资机构更加专业化，资产配置也更加多元化、合理化。创业投资及私募股权投资面临着新的变化

和机会，VC/PE 行业发展也迎来了新机遇与挑战，回归价值投资成为主要方向。4 月投资大幅上涨，继 2015

年以来，月度投资金额达到历史最高，地域分布高度集中，百分之七十的资金投向北京市地区。 

 

根据清科集团旗下私募通数据显示，2017 年 04 月共发生投资案例 343 起，披露金额案例数 313 起，

总投资金额达 134.02亿美元，平均投资金额4281.87万美元。案例数环比减少 12.7%，金额环比增加93.3%。

案例数同比增加 13.6%，金额同比增加 25.2%。4 月投资大幅上涨，继 2015 年以来，月度投资金额达到

历史最高。本月金额最大的投资案例为交通银行、招商银行、软银等联合投资滴滴出行，投资金额 55.00

亿美元。红杉中国、建银国际投资今日头条（10.00 亿美元）和百度投资部、腾讯投资、京东金融投资易

车（10.00 亿美元）两起案例投资金额并列第二。 

 

图 1 总投资数量和金额月度走势 

 

来源：私募通 2017.05                                                    www.pedata.cn 

 

大额投资金额占比近九成 

根据清科集团旗下私募通数据显示，投资规模（见图 2）不超过 1,000.00 万美元的小额投资 219 起（其

中小于 500.00 万美元 184 起），占披露金额案例数的 70.0%，共计 5.31 亿美元，金额占比 4.0%；投资额

在 1,000.00 万美元到 5,000.00 万美元之间的案例数共 53 起，数量占比 16.9%，共计 8.99 亿美元，金额

占比 6.7%；规模大于 5,000.00 万美元的案例共 41 起，数量占比 13.1%，共计 119.73 亿美元，金额占比

89.3%。较上月相比，小额投资和中额投资金额占比均下降，大额投资金额大幅上升，占比近九成。 
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图 2 2017 年 4 月中国 VC/PE 市场投资规模分布 

 
来源：私募通 2017.05                                                    www.pedata.cn 

 

新三板挂牌企业融资能力逆势下滑 

在 4 月的投资事件中，通过新三板进行融资的共 102 起，累计金额 4.82 亿美元，平均投资金额 473.08

万美元，数量占比 29.7%，环比减少 22.1%，金额占比 3.6%，环比减少 39.8%。 

 

图 3 新三板投资数量和金额月度走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：私募通 2017.05                                                 www.pedata.cn 

 

本月总投资金额 134.02 亿美元，平均投资金额 4281.87 万美元。根据 VC/PE 市场投资轮次来看，本

月 F 轮融资金额最大，案例数量仅 1 起，融资金额达 55.00 亿美元；上市定增融资金额排第二，案例数量

26 起，融资金额 35.69 亿美元，平均投资金额 1.37 亿美元；排在第三的是 A 轮，共 73 起案例，投资金

额 17.42 亿美元，平均投资金额 2386.00 万美元。4 月 VC/PE 市场平均投资金额 4281.87 万美元，新三

板定增平均投资金额为仅 473.08 万美元，环比下降 21.4%。本月新三板挂牌企业融资数量明显下降，融

资规模减小，融资能力有所下滑。 
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表 1 2017 年 04 月中国 VC/PE 市场投资轮次 

轮次 案例数 比例 
披露金额的案例

数 
金额（US $M） 比例 

平均投资金

额（US $M） 

种子轮 5 1.46% 3 0.87 0.01% 0.29 

天使轮 53 15.45% 45 36.05 0.27% 0.8 

Pre-A 29 8.45% 25 70.62 0.53% 2.82 

A 82 23.91% 73 1741.56 12.99% 23.86 

B 23 6.71% 17 290.8 2.17% 17.11 

C 16 4.66% 15 523.13 3.90% 34.88 

D 66 起 1.75% 6 1187.56 8.86% 197.93 

F 1 0.29% 1 5500 41.04% 5500 

新三板定增 102 29.74% 102 482.4 3.60% 4.73 

上市定增 26 7.58% 26 3569.28 26.63% 137.28 

总计 343 100.00% 313 13402.26 100.00% 42.82 

来源：私募通 2017.05                                                            www.pedata.cn 

 

4 月 VC/PE 投资共涉及 28 个一级行业，从案例数来看，互联网、IT、金融分列前三位，分别完成 59、

53 和 24 起案例；分别占比 17.2%、15. 5%和 7.00%；累计占比 39.7%。投资金额方面，互联网、汽车、

电信及增值业务分列前三位，投资金额分别为 61.48 亿、17.21 亿、11.39 亿美元，分别占比 45.9%、12.8%、

8.5%；累计占比 67.2%。 

 

表 2 2017 年 4 月中国 VC/PE 市场一级行业投资统计 

行业 
案例数(披露金额

案例数) 
案例数占比 

金额 
金额占比 

(US$M) 

互联网 59 (52) 17.20% 6147.92 45.87% 

IT 53 (47) 15.45% 585.85 4.37% 

生物技术/医疗健康 23 (22) 6.71% 216.55 1.62% 

金融 24 (20) 7.00% 461.66 3.44% 

娱乐传媒 21 (16) 6.12% 193.94 1.45% 

机械制造 17 (16) 4.96% 417.53 3.12% 

汽车 15 (14) 4.37% 1721.34 12.84% 

其他 16 (14) 4.66% 74.52 0.56% 

电子及光电设备 13 (13) 3.79% 67.29 0.50% 

电信及增值业务 13 (13) 3.79% 1138.99 8.50% 

连锁及零售 10 (10) 2.92% 96.77 0.72% 

建筑/工程 9 (8) 2.62% 766.26 5.72% 
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化工原料及加工 8 (8) 2.33% 145.39 1.08% 

教育与培训 10 (8) 2.92% 38.53 0.29% 

纺织及服装 7 (7) 2.04% 136.19 1.02% 

文化/体育和娱乐业 7 (7) 2.04% 9 0.07% 

能源及矿产 6 (6) 1.75% 196.79 1.47% 

房地产 6 (6) 1.75% 252.81 1.89% 

清洁技术 6 (6) 1.75% 553.17 4.13% 

租赁和商务服务业 5 (5) 1.46% 77.2 0.58% 

食品&饮料 3 (3) 0.87% 0.63 0.00% 

物流 3 (3) 0.87% 7.55 0.06% 

其他制造业 3 (3) 0.87% 3.32 0.02% 

科学研究/技术服务和地

质勘查业 
2 (2) 0.58% 8.78 0.07% 

居民服务和其他服务业 1 (1) 0.29% 0.14 0.00% 

半导体 1 (1) 0.29% 76.87 0.57% 

水利/环境和公共设施管

理业 
1 (1) 0.29% 1.45 0.01% 

广播电视及数字电视 1 (1) 0.29% 5.8 0.04% 

总计 343 (313) 100.00% 13402.26 100.00% 

来源：私募通 2017.05                                                         www.pedata.cn 

 

本月金额最大的案例为滴滴获得融资，4 月 28 日，滴滴完成最新一轮融资，融资金额 55 亿美元，滴

滴的估值高达 500 亿美元。该轮融资主要来自于交通银行、招商银行、软银和银湖资本四家投资公司。随

着智能手机普及、移动支付大范围兴起与 4G 网络的全面铺设，滴滴快速崛起，各路资本也蜂拥而至。在

完成与快的打车、中国优步的合并后，滴滴已经成为中国网约车市场的领头羊。全球化方面，滴滴出行积

极拓展海外市场，已先后投资包括东南亚地区的 Grab、美国 Lyft、印度 Ola、巴西 99 Taxis 等出行平台，

并于去年 2016 年 11 月宣布与安飞士巴吉集团(Avis Budget Group)达成战略合作协议，共同为中国用户在

近 175 个国家和地区提供境外租车服务。此轮融资之后，无人驾驶和新能源汽车运营商是滴滴出行未来的

主要目标。 

融资金额并列排在第二位的是今日头条和易车。今日头条是一个基于兴趣的、社交化的手机资讯阅读

应用，北京字节跳动科技有限公司旗下产品。公司获得来自红杉资本、建银国际等方面投资的 10 亿美元

D 轮融资，现估值已经超过 110 亿美元。易车商城是一家 B2C 整车电商平台，北京易车信息科技有限公

司旗下网站，获得来自腾讯、百度和京东 10 亿美元的投资，欲打造成中国最大的在线汽车金融平台。 
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图 4 2017 年 4 月中国 VC/PE 市场投资地域分布 

 

来源：私募通 2017.05                                                         www.pedata.cn 

 

北京市投资金额遥遥领先 

从投资地域上看，2017 年 4 月共发生投资案例 343 起，分布在北京市、上海市和广东省等 24 个省市。

其中前三甲分别是北京、上海和广东省，案例数量占比分别为 29.5%、17.8%、17.2%，金额分别为 94.60

亿、4.79 亿、4.30 亿美元，分别占比 70.6%、3.6%、3.2%。本月由于滴滴巨额融资，北京市投资金额占

比超百分之七十，明显高于上海市和广东省。 

 

表 3 2017 年 4 月投资地域情况统计 

地域 案例数 占比 
披露金额案

例数 
金额（US $M） 占比 

平均投资

金额（US 

$M) 

北京 101 29.45% 91 9460.07 70.59% 103.96 

上海 61 17.78% 53 479.25 3.58% 9.04 

广东 59 17.20% 53 430.06 3.21% 8.11 

浙江 31 9.04% 30 1480.98 11.05% 49.37 

江苏 21 6.12% 20 286.41 2.14% 14.32 

福建 13 3.79% 13 359.47 2.68% 27.65 

天津 7 2.04% 6 138.81 1.04% 23.13 

河北 7 2.04% 7 123.79 0.92% 17.68 

山东 7 2.04% 7 30.4 0.23% 4.34 

四川 5 1.46% 4 21.4 0.16% 5.35 

陕西 4 1.17% 4 50.62 0.38% 12.66 

湖南 4 1.17% 3 15.85 0.12% 5.28 
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