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清科数据：1 月并购金额小幅上涨，国企改革有望加速 

 

2017-02-24 清科研究中心 宋文琪 

 

1 月并购金额小幅上涨，虽然交易数量有所下滑，但总交易金额突破 380 亿美元，再次刷新两年来金

额最高纪录。本月值得关注的是国企改革。随着中央经济工作会议和地方两会的陆续召开，国企改革再次

成为热议。目前为止，中国已有 20 多个省市明确将进一步推进国企改革列为 2017 年重点工作，并制定了

相应的改革路线和时间表。在本月金额较大的并购案例中，如中油资本（原石油济柴）收购中石油资本 100%

股权（10911.86 百万美元）、金瑞科技收购五矿资本（2571.59 百万美元）等，均以国企改革为契机，围

绕上市资本平台进行国有资产整合；而在这些整合中，金融板块的资产注入成为改革的重要战略任务。随

着政策的不断出台、落实和改革的不断深化，推动整体上市、提升资产证券化率、组建国有资本投资运营

平台、深化“混改”、引入员工持股和股权激励等将是未来地方国企改革的主要方向。 

 

图 1  2016 年 02 月至 2017 年 1 月并购市场交易趋势图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：私募通 2017.02                                                         www.pedata.cn 

 

2017 年 1 月并购市场的整体情况 

根据清科集团旗下私募通数据显示，2017 年 01 月中国并购市场共完成 277 起并购交易，其中披露金

额的有 232 起，交易总金额约为 381.06 亿美元，平均每起案例资金规模约 16424.97 万美元。案例数环

比下降 35.3%，总金额环比增加 1.5%。 本月国内并购 269 起，占并购案例总数的 97.1%，披露金额的案

例 224 起，披露金额是 337.92 亿美元，占总金额的 88.7%； 海外并购 8 起，个数占比 2.9%，披露金额

的案例 8 起，披露金额是 43.14 亿美元，占总金额的 11.3%。 本月金额最大的三起并购案例为：中油资

本（原石油济柴）收购中石油资本 100%股权（10911.86 百万美元），地铁集团收购万科 15.31%股权

（5421.31 百万美元），美的集团收购库卡集团 81.04%股权（3911.85 百万美元）。 
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表 1  2017 年 1 月中国并购市场并购类型统计 

 

并购类型 案例总数 比例 
披露金额的

案例数 

披露的金额(US 

$M) 
比例 

国内并购 269 97.1% 224 33791.53 88.7% 

海外并购 8 2.9% 8 4314.40 11.3% 

总计 277 100.0% 232 38105.93 100.0% 

 
来源：私募通 2017.02                                                                    www.pedata.cn 

 

2017 年 1 月并购事件在行业和地区的分布 
 
 

图 2 并购案例数量地域分布（按标的方） 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

    来源：私募通 2017.02                                                      www.pedata.cn 

 

具体来看，2017 年 1 月完成的 277 起并购交易，分布在北上广以及江浙等 29 个省市、自治区以及港

澳台和海外地区。其中案例数量前三甲分别是广东省、江苏省和上海市/浙江省（上海和浙江并列第三），

案例数量分别是 51 起、32 起和 28 起，占比分别为 18.4%、11.6%、10.1%。本月案例总数量大幅萎缩，

但案例数量前三总占比为 40.1%，高于上月的 38.1%。 
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并购金额方面，北京位居第一，虽然案例数量仅有 27 起，排名第五，但交易金额达 151.92 亿美元，

占比 39.87%，比上月第一高出 81.0%；排名第二、第三的地域为广东、四川，总金额分别为 75.39 亿、

18.5 亿美元。本月金额前三甲的总占比为 64.5%，较上月而言大额成交更为集中。 

 

图 3 并购案例数量与金额行业分布图 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

来源：私募通 2017.02                                                                www.pedata.cn 

 

本月并购共涉及 26 个一级行业，从案例数来看，房地产、机械制造、金融分列前三位，分别完成 34、

34 和 23 个案例； 分别占比 12.3%、12.3%和 8.3%；累计占比 32.9%。 金额方面，金融、房地产、机

械制造分列前三位，并购涉及金额分别为 158.62 亿、71.62 亿、52.56 亿美元，分别占比 41.6%、18.8%、

13.8%；累计占比 74.2%。 

 

国企改革加速推进，金融行业被看好 

近年来，我国陆续出台国有资产改革相关政策，推进国有企业改革的浪潮。2013 年 11 月，党的十

八届三中全会《关于全面深化改革若干重大问题的决定》提出，积极发展混合所有制经济有利于国有资本

放大功能、保值增值、提高竞争力，有利于各种所有制资本取长补短、相互促进、共同发展。2015 年 8 月，

中共中央、国务院发布《关于深化国有企业改革的指导意见》提出，要加大集团层面公司制改革力度，积

极引入各类投资者实现股权多元化，大力推动国有企业改制上市，创造条件实现集团公司整体上市。在此

背景下，国有企业通过兼并重组整合资源，注入优质资产，符合国有企业混合所有制的改革精神，有利于

完善企业机制，提高国有资本配置和运行效率。 

    其中，金融行业就被看作是一种具有前瞻性战略性的产业，成为本月国企改革创新的重要战略任务。

作为现代经济的核心，金融在宏观经济调控、微观市场主体主动配置资源方面起着重要作用。随着我国经

济发展进入新常态，经济发展方式的转型、产业结构向技术和资本密集型的升级等均对金融体系提出更专

业的要求，为金融行业带来更大的机遇和挑战；与此同时，金融监管部门在深化金融监管改革，完善监管

协调机制，采取综合措施维护金融稳定等方面做出了重大部署，以降低系统性、区域性金融风险的底线，

提升风险管理水平。因此，随着各项改革措施的逐步落地，我国金融行业的市场化程度将不断提高，银行、

租赁、信托、保险、证券等金融参与主体亦将获得极大的发展空间，从而发展多层次资本市场，更好地服

务实体经济。 

 



 

 4 

清清科 2017 年 1 月中国企业并购统计报告 

14 年 3 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 
 

中油资本（原石油济柴）收购中石油资本 

2017 年 1 月 13 日，中国石油集团资本股份有限公司（原济南柴油机股份有限公司）通过重大资产置

换并发行股份及支付现金成功受让中国石油天然气集团公司持有的中国石油集团资本有限责任公司 100%

股权，作价 755.08 亿元人民币。 

中国石油集团资本股份有限公司，原济南柴油机股份有限公司，是中国石油天然气集团公司控股的国

有股份制企业，核心业务是中大功率内燃机研发制造。中国石油集团资本有限责任公司主要通过下属中油

财务、昆仑银行、昆仑金融租赁、昆仑信托、中意人寿等参控股公司开展财务公司、银行、金融租赁、信

托、寿险等金融业务。公告显示，本次交易完成后，中国石油集团资本股份有限公司将实现业务转型，剥

离盈利性较弱的资产，同时置入行业前景良好、盈利能力较强的优质金融资产，打造综合性金融业务公司，

业务范围涵盖财务公司、银行、金融租赁、信托、保险、保险经纪和证券等；另一方面，本次中国石油天

然气集团公司金融业务的整体上市，将有利于利用资本市场平台建立持续资本补充机制，有利于企业扩大

业务规模、提升企业整体竞争力等。 

 

表 2  2017 年 1 月中国并购市场十大并购案例 

并购方 被并购方 并购金额

(US$M) 

交易比例 

（%） 公司 行业 公司 行业 

中国石油集团资本股份

有限公司（原石油济柴） 
能源及矿产 

中国石油集团资本有限责

任公司 
金融 10911.86  100 

深圳市地铁集团有限公

司 
其他 万科企业股份有限公司 房地产 5421.31  15.31 

美的集团股份有限公司 
租赁和商务服务

业 
KUKA Aktiengesellschaft 机械制造 3911.85  81.04 

金瑞新材料科技股份有

限公司 
电子及光电设备 五矿资本控股有限公司 金融 2571.59  100 

中国中铁股份有限公司 建筑/工程 中铁二局工程有限公司 建筑/工程 1049.60  100 

北京京能电力股份有限

公司 
能源及矿产 

北京京能煤电资产管理有

限公司 
金融 929.98  100 

中铁高新工业股份有限

公司 
建筑/工程 中铁山桥集团有限公司 其他制造业 581.45  100 

中铁高新工业股份有限

公司 
建筑/工程 中铁宝桥集团有限公司 连锁及零售 559.15  100 

印纪时代（天津）企业

管理有限公司 
其他 

印纪娱乐传媒股份有限公

司 
娱乐传媒 533.55  10.50 

天津市远铭置业有限公

司 
房地产 天津星华城置业有限公司 房地产 439.56  100 

 

来源：私募通 2017.02                                                                     www.pedata.cn 

 

万科第二大股东变更：地铁集团收购万科 
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2017 年 1 月 25 日，深圳市地铁集团有限公司成功受让华润股份有限公司、中润国内贸易有限公司持

有的万科企业股份有限公司 15.31%股权，作价 371.71 亿人民币。交易完成后，华润股份及中润贸易不再

持有公司股份，地铁集团持有公司为公司第二大股东。宝能系持万科股权 25.4%，恒大系持股 14.07%。 

深圳市地铁集团有限公司是深圳市国有资产监督管理委员会授权经营的国有独资大型企业，主要承担

深圳市城市轨道交通投融资、建设、运营和国有资产保值增值等业务。万科企业股份有限公司成立于 1984

年，1988 年进入房地产行业，1991 年成为证券交易所第二家上市公司。主营业务包括房地产开发和物业

服务。对于此次交易，华润方面也出了声明：华润集团转让所持有的万科股权是综合考虑自身发展战略和

产业布局的需要，也是国有资产保值增值的需要。此次股权转让有利于万科健康稳定发展，有利于地方企

业资源整合协同，是一个多方共赢的方式。 

 

金瑞科技收购五矿资本 

2017 年 1 月 10 日，金瑞新材料科技股份有限公司通过发行股份购买的方式成功受让中国五矿股份有

限公司持有的五矿资本控股有限公司 100.0%股权，作价 178.34 亿人民币。 

金瑞新材料科技股份有限公司是以中央直属大型科技企业长沙矿冶研究院为主发起人，联合华菱集团

等四家发起人共同发起设立的、以电子基础材料和超硬材料为主导的高科技上市公司。五矿资本控股有限

公司主要经营长期性股权投资业务以及自营投资业务。公告显示，通过优质金融资产的注入，金瑞科技在

原有新能源电池业务稳定发展的基础上，可以有效拓宽盈利来源，进一步提升可持续发展能力，改善财务

指标，彻底解决目前所面临的退市风险。而金瑞科技在深化国资、国企改革的背景下，中国五矿金融业务

的上市，将形成多元化股东结构，符合国有企业混合所有制的改革精神，有利于完善金融业务体制机制，

优化国有资产资源配置和运行效率。 

 

 

表 3  2017 年 1 月跨国并购案例列表 

并购方 被并购方 
并购金额

(US$M) 

交易比例 

（%） 
公司 行业 公司 行业 

美的集团股份有限公司 租赁和商务服务业 KUKA Aktiengesellschaft 机械制造 3911.85  81.04 

隆鑫通用动力股份有限公

司 
机械制造 

C.M.D Costruzioni Motori 

Diesel S.p.A. 
机械制造 43.89  67.00 

中能电气股份有限公司 机械制造 
Litoral Sul Transmissora 

De Energia Ltda 
能源及矿产 11.16  - - 

捷福装备（武汉）股份有

限公司 
机械制造 ISI ITALIA S.R.L. 机械制造 10.35  80 

中能电气股份有限公司 机械制造 
中能电气巴西控股有限公

司 
机械制造 8.12  - - 

深圳万讯自控股份有限公

司 
机械制造 Scape Technologies A/S IT 0.93  19.57 

盐城诚赢照明电器股份有

限公司 
机械制造 汇银创投集团有限公司 连锁及零售 0.03  51 
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江苏必康制药股份有限公

司 

生物技术/医疗健

康 

香港亚洲第一制药控股有

限公司 

生物技术/

医疗健康 
- - 100 

来源：私募通 2017.02                                                          www.pedata.cn 

海外并购典型案例：竞相布局机器人市场 

美的集团收购库卡集团 

2017 年 1 月 7 日，美的集团股份有限公司通过全资境外子公司 MECCA International (BVI) Limited

成功受让 KUKA Aktiengesellschaft 81.04%股权，作价 37.07 亿欧元（合 292 亿人民币）。 

美的集团股份有限公司是一家致力于消费电器、暖通空调、机器人及工业自动化系统的科技集团，提

供多元化的产品种类，包括空调、冰箱、洗衣机、厨房家电、及各类小型家电。KUKA Aktiengesellschaft 

是一家德国的上市公司，专注于机器人及自动化生产设备和解决方案。公告显示，美的集团自 2015 年新

成立了机器人业务部门，在机器人新产业拓展上全面布局。此次交易，将有助于美的集团扩展其在工业和

服务机器人业务范围，提高机器人和控制系统技术，加快推进“智能制造+工业机器人”、“智慧家居+服务

机器人”模式，打造美的集团智慧家居集成系统化、生态链能力，提升上市公司业务多样性、全球业务布

局及盈利能力。 

  

捷福装备收购 ISI ITALIA 

2017 年 1 月 4 日，捷福装备（武汉）股份有限公司成功受让北京盛世欧亚控股有限公司持有的 ISI 

ITALIA S.R.L.80%股权，作价 7200 万人民币。 

捷福装备（武汉）股份有限公司是智能机器人焊接设备的专业生产商及焊接机器人集成技术的提供商，

主营业务为智能机器人焊接类产品及焊接机器人集成的研发、生产和销售。ISI ITALIA S.R.L.是一家意大

利公司，主营业务是研发、生产、销售焊接设备及成套生产线，与捷福装备某些业务相重合。公告显示，

为彻底解决潜在的同业竞争问题，提高捷福装备在全球焊接设备市场的竞争力和市场份额，捷福装备收购

并控股 ISI ITALIA 公司，利用该公司焊接机器人的研发能力、品牌知名度及在欧美市场的影响力，有效地

整合品牌与渠道资源，在全球范围内发挥业务协同效应，。 

 

 

1 月 VC/PE 支持并购案例共有 131 起，占并购案例总数的 47.3%，与上月相比有了一定的提升。并

购标的地区主要集中在广东省、北京市和浙江省，案例数分别是 23 起，18 起和 15 起，累计占 VC/PE 支

持并购案例数的 42.7%，占 1 月并购案例总数的 20.2%。标的行业主要集中在房地产、机械制造、金融等

行业，累计占比 35.1%。 
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