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清科年报：2016 年 PE 万亿蛋糕谁来分？传统机构转型、战略投资者入局，PE

格局重构 

 

2017-01-19  清科研究中心 孟宇 

 

大中华区著名创业投资与私募股权研究机构清科研究中心近日发布 2016 年中国私募股权投资市场数

据统计结果。数据显示，2016 年中国私募股权投资市场共有 1,675 支私募股权投资基金完成募集，其中

披露募资金额的 1,358 支基金共募集到位 9,960.49 亿元人民币，募集到位的基金数量较 2015 年虽有所下

降，但募集金额达到历史最高位。投资方面，2016 年中国私募股权投资市场共发生投资案例 3,390 笔，

涉及投资金额 6,014.13 亿元人民币亿元人民币，投资规模继续保持了高位增长。退出市场上，2016 年 PE

机构共实现 2,625 笔退出。受 2016 年下半年新股发行速度加快与并购重组门槛提高双向因素影响，作为

PE 机构最理想且获益最高的退出方式，IPO 退出在本年度共计 263 笔；并购退出案例 151 笔；2016 年新

三板的制度供给改革逐步加快促成新三板爆发式增长，2016 年 PE 机构所投企业挂牌新三板数量继续攀升，

共计 1,873 笔。 

 

PE 募资市场热度不减，新型国家队基金拉高平均募资额 

 

2016 年我国经济处于增长速度换挡期，供给侧改革与国企改革继续深化，传统产业探寻转型升级，

新兴产业不断创新发展，资本市场监管趋于从重从严，在金融需求收缩的大背景下，中国私募股权投资市

场喜忧参半，分化明显。在“十三五”开局之年，中国私募股权投资市场基金募资活跃度不降反升，新型

国家队产业基金与并购基金频繁设立拉高了市场整体募资规模，单支基金募资额也较上年同期有所增长。

根据清科集团私募通数据显示，2016 年中国私募股权机构新募基金共计 1,675 支，与 2015 年募集基金数

量相比下降 25.5%；从基金规模上看，2016 年共募集完成 9,960.49 亿元人民币，约为 2015 年全年募资

额的 1.76 倍，募资增长率上升至 76.3%。就平均募资额来看，披露金额的 1,358 支基金平均规模在 7.33

亿元人民币左右，约为 2015 年平均募资额的 2.05 倍。例如，今年第三季度作为规模最大的“国家级”私募

股权投资基金-中国国有企业结构调整基金股份有限公司已完成首期募集，募集金额达 1,310 亿元人民币，

这支基金未来将重点投资于战略投资领域、转型升级领域、并购重组领域和资产经营领域。此外，通过近

期上市公司公告可以发现，“PE+上市公司”投资模式依然方兴未艾，在企业转型和 PE 退出双向利益诉求

的驱动下并购基金热潮继续，如东方金钰、合兴包装、汇鸿集团、田中精机、凯迪生态和精工钢构等多家

上市公司与 PE 机构共同合作设立并购基金。 
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图 1 2006-2016 年中国私募股权投资基金募资情况比较 

 

 

从基金类型来看，成长基金作为私募股权市场最主要的基金类型，在 2016 年继续保持优势，募集数

量达到 1,041 支，总募资规模达到 5,570.90 亿元人民币，约占市场比重的 55.9%。在经济“新常态”背景下，

国家继续大力推进供给侧改革与国企改革，通过兼并重组促进资源整合流动，新兴产业巨头的行业布局也

不断加快，双向利好政策推动并购基金今年以来迅速发展，在基金数量和基金规模方面均有所上升。2016

年共新募集到位并购基金 270 支，募集金额也同比增幅明显。基础设施基金 2016 年共募集到位 91 支，

募集金额达到 1,147.51 亿元，募集金额同比上升 81.8%。此外，2016 年共募集 127 支房地产基金和 9 支

夹层基金。 

 

从募集基金币种角度分析，2016 年人民币基金依然为中国私募股权市场上的主力，募集数量占整个

市场的 96.5%，募资总额占比 88.5%。与此相比，外币基金在募集数量和募集总规模上占比依然较小。今

年值得关注的是，人民币基金在募资与运作方面已日趋成熟，加之外汇管制相对收紧，尽管人民币基金在

平均募集额方面依然与外币基金存在差距，但这一弱势与往年相比不再明显。 
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图 2 2016 年新募私募股权基金类型分布 

 

 

PE 投资额攀升至 6000 亿， 战略投资者争抢主角 

 

2016 年中国私募股权投资市场共发生投资案例 3,390 起，相比 2015 年全年投资案例数增长 19.2%。

就投资总额来看，2016 年披露金额的 3,137 起投资事件共涉及投资额达 6,014.13 亿元人民币，约为 2015

年投资总额的 1.56 倍，投资规模继续保持了高位增长。从平均投资额来看，2016 年 PE 机构单笔投资金

额较上一年小幅上升，主要原因在于“新常态”经济环境下的金融需求收缩促使机构更倾向对优质项目注

入更多资金。 

 

值得关注的是，今年介入资本市场的战略投资者更为多元化。“BAT”、复星、海尔、联想、北汽等公

司通过单独设立投资机构以 CVC 模式介入资本市场，兼顾财务和战略投资属性。而今年更多的战略投资

者则通过企业“直投部”进行投资，其中约六成投资方为上市公司，如京东、科大讯飞、美的集团、五八

同城等；而以滴滴出行、51 信用卡、菜鸟网络、今日头条、罗辑思维为代表的创业企业近年来也开始参与

股权投资，以此来获取外部先进技术、弥补自身产业链上的劣势，从而增加自己的竞争筹码。这些战略投

资者既拥有强大的产业背景，又具备一定的资本运作能力，对传统的 PE 机构造成了一定的竞争压力。 

 

就投资策略来看，2016 年私募股权依然以投资成长资本为主，3,390 起投资案例中有 84.4%的案例投

资策略为成长资本；披露投资金额的2,650起成长资本投资案例共计投资3,718.02亿元，占比达到61.8%。

与 2015 年相比，2016 年 PE 机构通过定增投资上市公司的案例数量和投资金额均有明显提升，以硅谷天

堂、中新融创、温氏投资等机构为代表的百余家 PE 机构共计参与 332 起定增案例，投资总额达 1,533.06

亿元；与此同时，2016 年 PE 机构通过并购投资的案例数量由 2015 年的 37 起上升至 75 起，投资总额约
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为 2015 年的 3.80 倍，高达 424.03 亿元。此外，房地产投资较 2015 年变化不大，共发生投资案例 123

起，投资金额为 339.03 亿元。 

 

图 3 2006-2016 年中国私募股权投资基金投资情况比较 

 

 

图 4 2016 年中国私募股权投资市场投资策略统计 
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价值回归时代，数字健康黑科技瓜分千亿蛋糕 

   

从投资行业来看，2016 年互联网行业在投资案例和投资规模方面依然独占鳌头，人机交互、万物互

联的黑科技异军突起，围绕智慧城市、人工智能、大数据、跨境电商、物联网、APP、互联网+产业等多

个细分垂直领域吸金最多。数据显示，2016 年 PE 机构参与的投资案例中投向互联网行业的案例数高达

618 起，同比增长 28.5%；披露金额的 569 起案例总投资金额达到 1,106.89 亿元人民币，平均投资额为

1.95 亿元人民币。从投资案例数来看，紧随其后的还有 IT、娱乐传媒、生物技术/医疗健康和金融。从投

资金额来看，物流行业同比增速最为明显，2016 年 PE 机构投资物流行业的金额高达 253.53 亿元人民币。

近年来，中国电子商务市场的快速发展刺激了快递服务需求，以百世快递、中国物流资产、全峰快递、韵

达速递和天天快递为代表的物流企业均在 2016 年获得融资。此外，金融、房地产、生物技术/医疗健康、

娱乐传媒、清洁技术等行业在今年继续获得较高的关注，投资案例数和投资金额与上年同期相比依然保持

在高位。在国家加大医疗改革的政策引导下，生物技术/医疗健康作为近年来最受机构热捧的行业之一，其

中，医疗器械、生物类似药、互联医疗配件、大数据医疗、高端医疗服务等均为生物技术/医疗健康行业热

点投资领域。2016 年融资规模较大的生命健康领域的案例包括美中嘉和、津同仁堂、诺禾致源、爱尔眼

科和嘉林药业等。 

 

图 5 2016 年中国私募股权投资市场一级行业投资分布（按案例数，起） 
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图 6 2016 年中国私募股权投资市场一级行业投资分布（按投资金额，人民币亿元） 

 
 

 从投资地域来看，2016 年北京和上海两地的投资案例数和投资总金额均处于全国前两名，代表案例

如滴滴打车、长江电力和新美大等。由于受蚂蚁金服、百世快递和 51 信用卡等大额投资案的拉动，浙江

省投资案例数和投资规模位列第三。此外，广东（包括深圳）、江苏、山东、湖北、四川、山东和福建等

地因地方性优惠政策继续成为 PE 机构的投资热地。 
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图 7 2016 年中国私募股权投资市场投资地域分布（按案例数，起） 
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