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清科数据：9 月并购市场略有回暖，矿产业发力海外 

 

2016-10-12 清科研究中心 宋文琪 

 

9 月并购市场略有回暖，虽然交易数量仍呈现下滑趋势，但总金额明显高于前两个月的交易额，与 6

月金额基本持平。其中洛阳钼业 18 亿美元成功收购洛钼控股，一举拔得头筹，成为本月并购交易金额最

大的案例。洛阳钼业此次对子公司的增资，将用于收购海外公司的铌磷业务和铜钴业务，致力于巩固和拓

展集团在有色领域的版图。有色金属是国民经济发展的基础材料，随着近年来中国经济结构的转型与升级，

中国的航空航天、国防军工、新能源汽车、电子消费品、机械制造等科技快速发展，对于作为重要原材料

的有色金属矿的需求也越来越大，从而带动对矿产业的消费水平；与此同时，《新材料产业“十二五”发

展规划》将钴酸锂等纳入新材料产业“十二五”重点产品目录，未来，中国有色金属工业协会将部署开展

有色金属行业“十三五”规划研究工作，将推动有色金属需求的大幅增长。 

 

图 1 2015 年 10 月至 2016 年 9 月并购市场交易趋势图 

 

来源：私募通 2016.10                                                         www.pedata.cn 

 

2016 年 9 月并购市场的整体情况 

根据清科集团旗下私募通数据显示，2016 年 9 月中国并购市场共完成 222 起并购交易，其中披露金

额的有 201 起，交易总金额约为 142.45 亿美元，平均每起案例资金规模约 7087.06 万美元。案例数环比

下降 3.5%，总金额环比增加 57.0%。 本月国内并购 207 起，占并购案例总数的 93.2%，披露金额的案例

186 起，披露金额是 114.86 亿美元，占总金额的 80.6%；海外并购 15 起，个数占比 6.8%，披露金额的

案例 15 起，披露金额是 27.59 亿美元，占总金额的 19.4%。本月金额最大的三起并购案例为：洛阳钼业

收购洛钼控股 （1800.00 百万美元），佰利联收购龙蟒钛业（1381.79 百万美元），天山纺织收购嘉林药业 

（1284.90 百万美元）。 

 

表 1  2016 年 9 月中国并购市场并购类型统计 
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并购类型 案例总数 比例 
披露金额的案

例数 

披露的金额

（US$M） 
比例 

国内并购 207 93.2% 186 11485.67 80.6% 

海外并购 15 6.8% 15 2759.36 19.4% 

总计 222 100.0% 201 14245.03 100.0% 

 
来源：私募通 2016.10                                                                    www.pedata.cn 

 

2016 年 9 月并购事件在行业和地区的分布 
 
 

图 2  并购案例数量地域分布（按标的方） 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    来源：私募通 2016.10                                                      www.pedata.cn 

 

具体来看，2016 年 9 月完成的 222 起并购交易，分布在北上广以及江浙等 30 个省市、自治区以及港

澳台和海外地区。其中案例数量前三甲分别是上海市、广东省和浙江省，案例数量分别是 28 起、27 起和

25 起，占比分别为 12.6%、12.2%、11.3%。本月并购事件的整体数量略有回落，与上月相比，北京、广

东和江苏的并购案例数量均有减少，而上海市的案例数明显增加，成为本月案例数量最多的城市。 

并购金额方面，上海市仍位居第一，交易金额达 20.27 亿美元，占比 14.2%，高于上月金额数最多的

广东省 5.86 亿美元。得一提的是，北京市虽然案例数量较少（仅 22 起），但金额为 20.32 亿美元，仍高

于上月的最高值，位居本月第二；而广东、浙江虽然案例数量很多，但交易金额却大幅回落，分别为 8.42

和 7.26 亿美元，仅相当于于案例数排名第八的地区的金额量。 

 

图 3  并购案例数量与金额行业分布图 
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来源：私募通 2016.10                                                                www.pedata.cn 

 

本月并购共涉及 23 个一级行业，从案例数来看，生物技术/医疗健康名列第一位，案例数为 28 起，

占比 12.7%；能源及矿产、IT 和机械制造并列第二位，均完成了 18 个案例，占比 8.1%；累计占比 37.0%。 

金额方面，能源及矿产、金融、生物技术/医疗健康分列前三位，并购涉及金额分别为 33.22 亿、25.18 亿、

23.23 亿美元，分别占比 23.4%、17.7%、16.4%；累计占比 57.3%。 

 

矿产业现状浅析 

有色金属广泛应用于工业现代化、国防和科学技术现代化等领域，是一种必不可少的基础材料和重要

的战略物资。许多工业发达的国家，都在增加有色金属的战略储备。我国每年需要从刚果（金）等资源丰

富的国家大量进口钴精矿；政策方面，《新材料产业“十二五”发展规划》将钴酸锂等纳入新材料产业“十

二五”重点产品目录。因此，收购优质铜钴矿资产，建立长期稳定的铜钴资源供应基地，对相关企业未来

的发展具有重要的经济意义。 

    然而，作为大宗商品，矿业资源的价格依旧疲软，在全球经济回暖的背景下，2016 年 1 月 8 日，国

际铜价 7 年来首次跌破 2 美元大关，彭博全球矿业指数则跌至 2004 年以来最低水平。市场行情低迷，不

稳定性较高；大宗商品市场仍在低谷期波动，矿价何时能够回暖复苏尚未可知。 

 

民营矿企大手笔并购：洛阳钼业收购洛钼控股 

2016 年 9 月 1 日，洛阳栾川钼业集团股份有限公司通过增资的方式成功受让洛阳钼业控股有限公司，

作价 18.00 亿美元。洛阳栾川钼业集团股份有限公司是以钼钨的采、选、冶、深加工为主，集科研、生产、

贸易为一体的香港联合交易所上市公司；洛阳钼业控股有限公司是洛阳栾川钼业集团股份有限公司在香港

注册的全资子公司。此次对子公司的增资，将用于洛钼控股收购英美资源公司铌磷业务和自由港集团铜钴

业务。 

公告显示，洛钼集团拟通过香港子公司洛钼控股以 26.5亿美元购买自由港麦克米伦公司旗下 FMDRC

公司 100%的股权；同时，拟以 15 亿美元收购 AAFB、AANB 各自 100%的股权，从而获得位于刚果（金）

的 Tenke 铜钴矿、Kisanfu 铜钴矿以及位于芬兰的 Freeport Cobalt 相关业务资产以及英美资源集团旗下位

于巴西境内的铌业务及磷业务等。本次交易有利于推进、落实集团国际化投资战略，整合优质资源类项目，

加强公司的铜钴业务，进一步丰富产品线，巩固及拓展公司在有色领域的版图。 

 

表 2  2016 年 9 月全球并购市场十大并购案例 
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并购方 被并购方 并购金额

(US$M) 公司 行业 公司 行业 

洛阳栾川钼业集团股份有限公

司 

冶炼/加工 洛阳钼业控股有限公司 冶炼/加工 1800.00 

河南佰利联化学股份有限公司 化工原料生产 四川龙蟒钛业股份有限公司 化工原料生产 1381.79 

新疆天山毛纺织股份有限公司 纺织及服装 北京嘉林药业股份有限公司 其他医药 1284.9 

洲际油气股份有限公司 房地产开发经营 上海泷洲鑫科能源投资有限

公司 

其他能源及矿

产 

1258.96 

河北宝硕股份有限公司 化工原料生产 华创证券有限责任公司 证券经纪与交

易 

1130.76 

洲际油气股份有限公司 房地产开发经营 班克斯石油有限责任公司 石油和天然气

开采 

457.53 

上海大名城企业股份有限公司 房地产开发经营 中程租赁有限公司 金融租赁 383.83 

哈尔滨工大高新技术产业开发

股份有限公司 

新材料 汉柏科技有限公司 硬件 383.83 

怡球金属资源再生(中国)股份

有限公司 

环保 Metalico,Inc. 环保 361.25 

宁波冉盛盛瑞投资管理合伙企

业(有限合伙) 

其他金融 昆山金利表面材料应用科技

股份有限公司 

其他化工原料

及加工 

327.36 

来源：私募通 2016.10                                                                     www.pedata.cn 

 

“蛇吞象”式并购：佰利联收购龙蟒钛业 

2016年 9月 29日，河南佰利联化学股份有限公司成功受让四川龙蟒钛业股份有限公司 100.00%股权，

作价 90.00 亿人民币。河南佰利联化学股份有限公司（简称“佰利联”）是一家综合性精细无机化工生产

企业，主要生产钛白粉、锆产品、铝盐等三大类十余种产品。四川龙蟒钛业股份有限公司主要生产多种金

红石型钛白粉，广泛用于涂料、塑料、油墨、造纸和橡胶等行业。 

由行业排名来看，佰利联此次收购的对象，是体量约为其 2 倍的行业龙头。佰利联表示，龙蟒钛业拥

有较大规模的钒钛磁铁矿资源，并拥有 60 万吨/年以上的钛精矿采选能力，原材料自给率的提高将可以大

大降低公司营业成本，同时收购完成后将形成更强的品牌效应和市场知名度，提高议价能力。通过收购龙

蟒钛业 100%股权，二者合计钛白粉产能将达到 56 万吨。 

 

表 3  2016 年 9 月跨国并购案例列表 

并购方 被并购方 
并购金额

(US$M) 
公司 行业 公司 行业 

洛阳栾川钼业集团股份有限

公司 

冶炼/加工 洛阳钼业控股有限公司 冶炼/加工 1800.00 
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洲际油气股份有限公司 房地产开发经营 班克斯石油有限责任公司 石油和天然气开

采 

457.53 

怡球金属资源再生(中国)股

份有限公司 

环保 Metalico,Inc. 环保 361.25 

盈峰环境科技集团股份有限

公司 

环保 SHINY JOYOUS LIMITED 电力、燃气及水

的生产和供应业 

45.07 

盈峰环境科技集团股份有限

公司 

环保 BIG BLOOM GLOBAL LIMITED 电力、燃气及水

的生产和供应业 

21.57 

苏交科集团股份有限公司 其他建筑/工程 TestAmerica Environmental 

Service, LLC 

其他能源及矿产 18.12 

苏交科集团股份有限公司 其他建筑/工程 EPTISA SERVICIOS DE 

INGENIER?A, S.L. 

其他建筑/工程 17.79 

广东星河生物科技股份有限

公司 

农业种植 GLOBAL SYSTEM LIMITED 专用仪器仪表制

造业 

11.00 

苏州新锐合金工具股份有限

公司 

冶炼/加工 Australasian Mining 

Services Pty Ltd 

其他能源及矿产 7.95 

新界泵业集团股份有限公司 其他机械制造 HEL-WITA Sp. z o.o. 其他电器机械及

器材制造 

6.45 

新界泵业集团股份有限公司 其他机械制造 WITA Wilhelm Taake GmbH 其他电器机械及

器材制造 

6.12 

浙江济民制药股份有限公司 医疗设备 LINEAR CHEMICALS S.L. 医疗设备 5.55 

四川大西洋焊接材料股份有

限公司 

其他化工原料及加

工 

越南大西洋焊接材料有限公

司 

建材 0.68 

宁波美康生物科技股份有限

公司 

化学药品制剂制造

业 

日本京都生命科学株式会社 医疗设备 0.18 

江苏金刚文化科技集团股份

有限公司 

游艺器材及娱乐用

品制造 

亚洲主题公园有限公司 房地产开发经营 0.10 

 

来源：私募通 2016.10                                                          www.pedata.cn 

 

9 月 VC/PE 支持并购案例共有 114 起，占并购案例总数的 51.4%，与上月相比有所回落，并购标的

地区主要集中在上海市、广东省、北京市和浙江省，案例数分别是 18 起，14 起、14 起和 14 起，累计占

比 27.0%，标的行业主要集中在生物技术/医疗健康、IT 等行业。 

 

表 4  2016 年 9 月部分 VC/PE 支持并购案例列表 

并购方 被并购方 
并购金额

(US$M) 
公司 行业 公司 行业 

洛阳栾川钼业集团股份有限公

司 

冶炼/加工 洛阳钼业控股有限公司 冶炼/加工 1800.00 

河南佰利联化学股份有限公司 化工原料生产 四川龙蟒钛业股份有限公司 化工原料生产 1381.79 

新疆天山毛纺织股份有限公司 纺织及服装 北京嘉林药业股份有限公司 其他医药 1284.90 
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