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清科数据：9 月投资平稳发展 政策红利再添动力 

 

2016-10-19 清科研究中心 曹琦佳 

 

三季度以来，投资市场呈现平稳发展态势，9 月 20 日，《国务院关于促进创业投资持续健康发展的若

干意见》公布，为投资市场再添动力。相比较之前的创业支持政策，此次《意见》有多项政策突破，其中

在拓宽资金准入、税收优惠、上市以及退出通道等方面，提出了更加具体的支持措施。该《意见》肯定了

创业投资“是改善投资结构、增加有效投资的重要手段”的重要价值，并提出要进一步深化简政放权、放

管结合、优化服务改革，创新监管方式，既要重视发挥大企业的骨干作用，也要通过创业投资激发广大中

小企业的创造力和活力。 

 

根据清科集团旗下私募通数据显示，2016 年 9 月共发生投资案例 303 起，披露金额案例数 277 起，

总投资金额达 70.52 亿美元，平均投资金额 2545.81 万美元。本月案例数环比减少 13.2%，金额环比增加

2.1%。案例数同比减少 10.9%，金额同比增加 15.6%。本月金额最大的三起投资案例为：莆田市国有资

产投资、福能武夷股权投资和福建省电子信息产业股权投资投资华映科技（8.61 亿美元），中信产业基金

和菜鸟网络投资百世物流（7.60 亿美元），春华资本和蚂蚁金服投资百胜（中国）投资有限公司（4.60 亿

美元）。 

 

图 1 总投资数量和金额月度走势 

 

来源：私募通 2016.10                                                    www.pedata.cn 

 

在 9 月的投资事件中，通过新三板进行融资的共 27 起，累计金额 3.04 亿美元，平均投资金额 1127.27

万美元，数量占比8.9%，金额占比 4.3%。与上月相比，9月新三板投资案例数减少 40起，,环比减少59.7%，

金额环比增加 17.4%，平均投资金额环比上升 191.1%。9 月新三板平均投资规模显著扩大。 

 

图 2 新三板投资数量和金额月度走势 
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来源：私募通 2016.10                                                     www.pedata.cn 

 

政策再添红利 天使轮、A 轮占半壁江山 

从投资规模上看，规模不超过 1,000.00 万美元的小额投资 186 起，占披露金额案例数的 67.1%，共

计 5.23 亿美元，金额占比 7.4%；投资额在 1,000.00 万美元到 5,000.00 万美元之间的案例数共 62 起，数

量占比 22.4%，共计 15.69 亿美元，金额占比 22.2%；规模大于 5,000.00 万美元的案例共 29 起，数量占

比 10.5%，共计 49.60 亿美元，金额占比 70.3%。据统计，9 月小额投资数量环比下降 17.0%；中额和大

额投资资金总量和投资案例数量均平稳发展。 

9 月 VC/PE 投资市场中，投向天使轮和 A 轮投资时间数量最多，合计 152 起，占比 50.2%，投向 PIPE

的金额占比最大，为 41.0%，其次是 G 轮，金额占比 10.8%。最近出台的《国务院关于促进创业投资持

续健康发展的若干意见》鼓励成立公益性天使投资人联盟等各类平台组织，培育和壮大天使投资人群体，

促进天使投资人与创业企业及创业投资企业的信息交流与合作，营造良好的天使投资氛围，推动天使投资

事业发展。规范发展互联网股权融资平台，为各类个人直接投资创业企业提供信息和技术服务，促进天使

投资的健康发展。 

 

图 3 2016 年 9 月中国 VC/PE 市场投资规模分布 

 
来源：私募通 2016.10                                                    www.pedata.cn 

 

9 月 VC/PE 投资共涉及 26 个一级行业，从案例数来看，互联网、IT、生物技术/医疗健康分列前三位，
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分别完成 85、53 和 30 个案例；分别占比 28.1%、17.5%和 9.9%；累计占比 55. 5%。投资金额方面，互

联网、电子及光电设备、物流分列前三位，投资金额分别为 14.97 亿、10.33 亿、7.75 亿美元，金额分别

占比 21.2%、14.7%、11.0%；累计占比 46.9%。 

 

表 1 2016 年 9 月中国 VC/PE 市场一级行业投资统计 

行业 
案例数(披露金

额案例数) 
案例数占比 

金额 
金额占比 

(US$M) 

互联网 85 (76) 28.05% 1497.06 21.23% 

IT 53 (45) 17.49% 357.77 5.07% 

娱乐传媒 29 (28) 9.57% 331.04 4.69% 

生物技术/医疗健康 30 (28) 9.90% 392.59 5.57% 

金融 16 (14) 5.28% 580.05 8.23% 

其他 12 (12) 3.96% 137.33 1.95% 

电信及增值业务 9 (9) 2.97% 291.53 4.13% 

机械制造 9 (9) 2.97% 120.04 1.70% 

教育与培训 10 (8) 3.30% 44.68 0.63% 

化工原料及加工 6 (6) 1.98% 169.78 2.41% 

电子及光电设备 7 (5) 2.31% 1032.82 14.65% 

建筑/工程 5 (5) 1.65% 190.04 2.69% 

房地产 4 (4) 1.32% 144.83 2.05% 

纺织及服装 3 (3) 0.99% 62.23 0.88% 

汽车 3 (3) 0.99% 108.53 1.54% 

清洁技术 3 (3) 0.99% 89.05 1.26% 

能源及矿产 3 (3) 0.99% 174.14 2.47% 

食品&饮料 3 (3) 0.99% 100.36 1.42% 

文化/体育和娱乐业 3 (3) 0.99% 8.14 0.12% 

连锁及零售 2 (2) 0.66% 336.68 4.77% 

租赁和商务服务业 2 (2) 0.66% 35.69 0.51% 

物流 2 (2) 0.66% 775.35 10.99% 

广播电视及数字电视 1 (1) 0.33% 15.35 0.22% 

居民服务和其他服务业 1 (1) 0.33% 1.54 0.02% 

农/林/牧/渔 1 (1) 0.33% 7.68 0.11% 

半导体 1 (1) 0.33% 47.59 0.67% 

总计 303 (277) 100.00% 7051.89 100.00% 

来源：私募通 2016.10                                                         www.pedata.cn 

 

从投资地域上看，2016 年 9 月共发生投资案例 303 起，分布在北京市、广东省和上海市等 24 个省市。
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其中前三甲分别是北京、广东和上海，案例数量占比分别为 32.3%、18.5%、16.5%，金额分别为 17.42

亿、13.49 亿、3.21 亿美元，占比分别为 24.7%、19.1%、4.6%，累计占比 48.4%。值得一提的是，本月

浙江省投资金额为 13.05 亿美元，仅此于上海市，环比上涨 310.3%。 

天使投资方面，各地均出台补贴政策，其中上海：对种子期科技型企业项目所发生的投资损失的补偿

比例不超过实际投资损失的 60%；对初创期科技型企业项目所发生的投资损失的比例则不超过 30%；每

个投资项目的投资损失补偿金额不超过 300 万；单个投资机构每年度获得的投资损失补偿金额不超过 600

万元。广州：对创业失败的项目，省市财政按照实际损失额的 50%给予创业投资机构补偿，其中省级财政

对单个项目风险补偿不超过 200 万元。江苏：对天使投资机构首轮投资种子期或初创期科技型小微企业，

分别按实际投资额的 30%和 20%给予风险准备金；天使投资机构在实际完成投资三年内未形成投资损失

的，全额返还风险准备金;若发生损失，按照首轮投资实际发生损失额的 50%从给予的风险准备金中补偿，

省级风险补偿最高金额不超过 300 万元。良好的政策环境对各地创业投资的发展提供了肥沃土壤。 

 

图 4 2016 年 9 月中国 VC/PE 市场投资地域分布 

 

来源：私募通 2016.10                                                         www.pedata.cn 

 

表 2 2016 年 9 月投资地域情况统计 

地域 案例数 占比 
披露金额案

例数 
金额（US $M） 占比 

平均投资

金额（US 

$M) 

北京 98 32.34% 89 1741.91 24.70% 19.57 

上海 56 18.48% 52 1348.54 19.12% 25.93 

广东 50 16.50% 42 321.79 4.56% 7.66 

浙江 29 9.57% 28 1305.53 18.51% 46.63 

江苏 14 4.62% 13 158.06 2.24% 12.16 

湖北 7 2.31% 7 268.65 3.81% 38.38 

四川 6 1.98% 5 15.66 0.22% 3.13 

http://www.pedata.cn/
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福建 6 1.98% 4 910.91 12.92% 227.73 

湖南 5 1.65% 5 40.78 0.58% 8.16 

安徽 5 1.65% 5 81.12 1.15% 16.22 

山东 4 1.32% 4 84.55 1.20% 21.14 

河南 3 0.99% 3 40.34 0.57% 13.45 

辽宁 3 0.99% 3 60.81 0.86% 20.27 

河北 3 0.99% 3 133.26 1.89% 44.42 

黑龙江 2 0.66% 2 57.21 0.81% 28.6 

甘肃 2 0.66% 2 92.27 1.31% 46.14 

海南 2 0.66% 2 29.39 0.42% 14.69 

陕西 2 0.66% 2 61.41 0.87% 30.71 

广西 1 0.33% 1 87.69 1.24% 87.69 

重庆 1 0.33% 1 15.35 0.22% 15.35 

新疆 1 0.33% 1 34.42 0.49% 34.42 

山西 1 0.33% 1 32.24 0.46% 32.24 

台湾 1 0.33% 1 5 0.07% 5 

香港 1 0.33% 1 125 1.77% 125 

总计 303 100.00% 277 7051.89 100.00% 25.46 

来源：私募通 2016.10                                                           www.pedata.cn 

    

投资案例 

根据清科集团旗下私募通数据显示，9 月份排名前十的受资方如表 3 所示。其中，位列第一的是华映

科技。2016 年 9 月 30 日，莆田市国有资产投资有限公司、福建省福能武夷股权投资管理有限公司旗下的

福能六期（平潭）创业投资合伙企业（有限合伙）和福建省电子信息产业股权投资管理有限公司联合投资

华映科技（集团）股份有限公司 56.09 亿元人民币，占股 30.81%。华映科技（集团）股份有限公司本次

发行价为 10.53 元/股，其中莆田市国有资产投资有限公司认购了 237,416,904 股，福能六期（平潭）创业

投资合伙企业（有限合伙）认购了 57,834,761 股，福建省电子信息产业创业投资合伙企业（有限合伙）

认购了 237,416,904 股。 

 

金额排名第二位的是百世物流，2016 年 9 月 7 日，中信产业投资基金管理有限公司和菜鸟网络科技

有限公司投资百世物流科技（中国）有限公司 7.60 亿美元。百世物流公司成立于 2007 年，在香港注册，

中国区总部设在浙江杭州，公司主要业务在于整合网路、资讯技术与传统物流服务，为国内外企业提供“一

站式”综合物流服务。此次融资，百世物流计划将资金用于新技术、提供新金融服务及扩张国际版图。目

前，物流行业的的竞争仍旧激烈，圆通已经获批在 A 股借壳上市，顺丰、申通和韵达也都在策划在 A 股借

壳上市，中通在美国申请首次公开发行（IPO），未来物流行业企业的竞争更趋向于差异化和专业化服务等

方面。 

 

http://www.pedata.cn/
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除此之外，位列第三的百胜（中国），9 月初完成新一轮融资。2016 年 9 月 2 日，春华资本集团和浙

江蚂蚁小微金融服务集团有限公司投资百胜（中国）投资有限公司 4.60 亿美元。该项投资将和百胜餐饮

集团与百胜中国的分拆同步进行。之后，百胜中国将从 2016 年 11 月 1 日开始以独立公司身份在纽约证券

交易所上市交易，代码为“YUMC”。蚂蚁金服拥有广泛的支付宝移动支付平台，通过这一合作，目标是

帮助百胜中国为旗下品牌提供移动支付服务。 

 

     表 3 2016 年 9 月排名前十的受资方 

受资方 
金额（ US 

$M） 
占比 投资方 行业 

华映科技 861.16 12.21% 福能武夷股权投资 莆田市国有资产投资 福

建省电子信息产业股权投资 

光电显示器 

百世物流 760 10.78% 中信产业基金 菜鸟网络 物流管理 

百胜（中国） 460 6.52% 蚂蚁金服 春华资本 金融服务 

51 信用卡 310 4.40% 华盖资本 洪泰基金 天图投资 国信弘盛股

权投资 新湖中宝 泛城控股 千合资本 

其他网络服务 

王府井 304.44 4.32% 三胞集团南京投资 上海懿兆实业投资 零售 

中商惠民 199.59 2.83% 同系（北京）资本 人众资本 中创投资 达晨

创投 中合中小企业融资担保 西部优势资本 

电子商务 

景域文化 153.53 2.18% 南京丰盛产业控股集团 电子商务 

人人车 150 2.13% 顺为资本 中民投资本 普思资本 汉富资本

高科新浚 策源创投 红点投资 腾讯产业共

赢基金 

电子商务 

三峡新材 141.83 2.01% 华昊股权投资 前海佳浩投资 建材 

Tink Labs 125 1.77% 天使投资人 创新工场 富智康（富士康） 网络旅游 

来源：私募通 2016.10                                                       www.pedata.cn 

 

根据清科集团旗下私募通数据显示，2016年 9月共发生 42笔 IPO退出事件，退出金额 25.07亿美元，

平均回报倍数 4.3 倍。9 月 20 号的《意见》指出，要进一步完善创业投资退出机制，拓宽创业投资市场化

退出渠道。充分发挥主板、创业板、全国中小企业股份转让系统以及区域性股权市场功能，畅通创业投资

市场化退出渠道。完善全国中小企业股份转让系统交易机制，改善市场流动性。支持机构间私募产品报价

与服务系统、证券公司柜台市场开展直接融资业务。鼓励创业投资以并购重组等方式实现市场化退出，规

范发展专业化并购基金。 

上文引用数据来自清科研究中心私募通：www.pedata.cn。 

私募通是清科研究中心旗下一款覆盖中国创业投资及私募股权投资领域最为全面、精准、及时的专业

数据库，为有限合伙人、VC/PE投资机构、战略投资者，以及政府机构、律师事务所、会计师事务所、投

资银行、研究机构等提供专业便捷的数据信息。 
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