
清清科 2016 年 8 月新三板统计报告 

 

清科数据：8 月挂牌企业数激增，龙门教育引爆新三板 

 

2016-9-5 清科研究中心 段传秀 

 

8 月 3 日股转公司召开《主办券商内核工作指引》培训会议，表示未来将加强提高挂牌

企业质量。10 月 1 日内核工作指引将正式实施，后续新增挂牌企业均将按照内核新规执行。

在此背景下，8 月份新三板挂牌企业数创出历史新高。根据股转系统显示，截止 2016 年 8

月新三板挂牌企业数量为 8895 家，其中创新层企业 953 家，基础层 7942 家；采用做市转

让的企业为 1635 家，协议转让 7260 家。根据清科集团旗下私募通统计，本月新增挂牌企

业共 983 家，环比增长 307.88%，其中新增的做市企业数量有 28 家；在所有挂牌企业中，

有 VC/PE 支持的共有 190 家，占比 19.33%，环比上升了 251.85%。 

 

8 月份挂牌企业数激增，股转系统去库存是主因。新规实施后，将加强券商内核，提

高挂牌门槛，逐步提高挂牌企业的质量。根据清科集团旗下私募通显示，仅 8 月 9 日一天新

增挂牌企业数就达到了 107 家。8 月份每个挂牌交易日平均新增约 43 家，以 8 月 10 日、11

日、12 日和 15 日为例，新增挂牌企业数分别达到了 86 家、59 家、68 家和 80 家，远超 7

月份每个挂牌交易日平均 11 家的水平。 

 

图 1  IPO 数量和融资金额月度走势 

 

来源：私募通 2016.9                                                        www.pedata.cn 

 

协议转让发力，新三板成交额略有回暖 
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8 月份新三板月度成交额约为 139.37 亿元人民币，继 4 个月连续下滑后，终于出现了

向上的拐点。其中，做市转让成交额约为 62.85 亿元人民币，略低于上月水平；协议转让金

额向上攀升，达到 76.52 亿元，较上月的 48.94 亿元有了大幅的提升。 

 

分层机制落地后，按照股转系统所披露的标准来看，采用做市转让方式的都更有利于企

业维持或冲刺进入创新层。实际上，确实有不少挂牌企业将转让方式改为了做市转让。但今

年以来，也有不少挂牌企业开始将做市转让改为协议转让，其中就包括时代装饰（832090）、

金宏气体（831450）、扬子地板（430539）、秦森园林（832196）、圣迪乐村（832130）、

华图教育（830858）和米奥会展（831822）等多家创新层企业。这其中主要原因在于企业

对自身重大资产重组、被并购、IPO 需求等多方面的综合考虑。 

 

图 2  新三板成交额月度变化情况 

 

来源：私募通 2016.9                                                        www.pedata.cn 

 

机构布局新三板，龙门教育崛起 

 

8 月份新挂牌的 983 家企业中，共 190 家获得了 VC/PE 的支持，占到两成左右。根据清

科集团旗下私募通显示，上海永宣创业投资管理有限公司及旗下基金共参与了其中 4 家企业

的融资，被投资企业主要分布在 IT 和泛娱乐领域。作为新三板常客的天星资本也毫不逊色，

同样参与了 4 家挂牌企业的投资，被投企业行业分布较为广泛。此外，达晨创投、粤商创投

及基石资本也押中了多家新三板挂牌企业。 

 

截止到 9 月 5 日，8 月份挂牌的新三板企业中表现最给力的当属龙门教育（838830）。

陕西龙门教育科技股份有限公司于 8 月 22 日挂牌新三板，股价一路高涨，9 月 5 日以 365

元/股的价格收盘，迅速引爆新三板。龙门教育成立于 2006 年 6 月，主营业务是中高考教育

培训服务及教学软件销售业务，以全日制的面授培训，配合教学软件的辅佐，通过科学的管

理模式为学生提供服务。根据新三板公开转让书披露，其于 2016 年 2 月完成股份制改革，

并于同月引入机构投资者——德同资本旗下的上海德睦投资中心（有限合伙）。2015 年营

业收入约为 1.51 亿元人民币，毛利率 71.96%，净利润为 4,820.06 万元人民币，较上 2014

度的 405.07 万元实现了较快的增长。此外，K12 教育行业近年也是投资的热点领域。自身

实力再加上良好的行业前景，龙门教育在新三板获得投资者的追捧也不无道理。 
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表 1  部分机构参与挂牌企业情况概览 

机构简称 挂牌企业 行业 投资额(RMB) 

 

上海永宣 

德讯科技股份有限公司 软件 40.6M 

杭州天元宠物用品股份有限公司 游艺器材及娱乐用品制造 20.00M 

上海酷秀投资发展股份有限公司 娱乐与休闲 35.15M 

西安九索数据技术股份有限公司 软件 4.00M 

 

天星资本 

德化恒忆陶瓷艺术股份有限公司 非金属矿物制品业 20.00M 

福建三鑫隆信息技术开发股份有限公司 金属制品业 2.00M 

昆明普尔顿环保科技股份有限公司 新材料 5.00M 

北京弘益热能科技股份有限公司 电力、燃气及水的生产和供应业 20.00M 

 

达晨创投 

重庆鹰谷光电股份有限公司 材料与元器件 25.00M 

瑞鹏宠物医疗集团股份有限公司 专业技术服务业 50.00M 

昆山佰奥智能装备股份有限公司 通用仪器仪表制造业 18.00M 

基石资本 欧普照明股份有限公司 其他光电 120.00M 

上海母婴之家网络科技股份有限公司 电子商务 80.00M 

 

粤商创投 

广州鹏凯环境科技股份有限公司 专用仪器仪表制造业 10.00M 

广东瑞捷光电股份有限公司 专用仪器仪表制造业 5.47M 

佛山沃顿装备技术股份有限公司 专用仪器仪表制造业 7.00M 

德同资本 陕西龙门教育科技股份有限公司 学历教育 20.00M 

来源：私募通 2016.9                                                         www.pedata.cn 

 

定增市场：易建科技募资 30 亿，浙商创投位居第二 

 

与挂牌企业数量高涨形成对比，新三板定增总额并未出现大幅的增加，表现较为平淡。

自今年年初以来，定增市场一直处于回落状态，5 月以来几经连续 4 个月跌破百亿元。今年，

股转公司明确规定，挂牌企业应设立募集资金存放专户，主办券商应每年就挂牌公司募集资

金存放及使用情况至少进行一次现场核查，并出具相关核查报告等。股转系统发布的募集资

金管理新规，使得对定增市场的监管再度升级，这在一定程度上也影响了市场的热情。 

 

本月共有 208 家企业进行了定向增发，募资总额为 95.57 亿元人民币，较上月出现了回

升，略高于 6 月份募资额。本月最大定增案花落易建科技（831608），也是今年上半年以来

最大的定增案。易建科技此次定增价为 19 元/股，共有 22 位个人投资者及各方机构参与了

认购，共募得 30 亿元人民币，资金将用于“免税易购”海南免税跨境电商平台建设、支付

平台建设和“智慧+”海南国际旅游岛三个投资项目。此前，新三板市场的大额定增案多集

中在金融领域，例如，中科招商（832168）和九鼎集团（430719）在 2015 年就曾完成上百

亿的定增。此次的易建科技则属于清科行业中的 IT 行业，主要业务涉及云计算、大数据、

“智慧+”解决方案，涵盖政府、金融、航空、旅游多个行业，偏实业方向。公司已于 2016

年 6 月进入新三板创新层。8 月 10 日，作为金融行业的浙商创投（834089）也向 7 家投资

者进行了定向增发，共募资 8 亿元人民币，位居本月第二。 
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图 3  新三板定向增发情况 

 

来源：私募通 2016.9                                                         www.pedata.cn 

 

行业&地区 

 

本月新三板挂牌企业共涉及 29 个一级行业，从总数来看，IT、机械制造、连锁及零售

分列前三位，各完成挂牌 155、154 和 63 家企业；分别占比 15.77%、15.67%和 6.41%； 其

中有 VC/PE 支持的企业共 190 家，IT、机械制造、互联网分列前三位，分别挂牌 32、31、16

家，分别占比 16.84%、16.32%、8.42%。 

 

图 4  8 月新三板挂牌企业行业分布 

 

来源：私募通 2016.9                                                         www.pedata.cn 

 

本月新三板挂牌企业共涉及 30 个省，从总数来看，广东省、北京市、江苏省分列前三

位，各完成挂牌 187、139 和 98 家企业；分别占比 19.02%、14.14%和 9.97%； 其中有 VC/PE

支持的企业共 190 家，广东省、北京市、江苏省分列前三位，分别挂牌 42、30、23 家，分

别占比 22.11%、15.79%、12.11%。 
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图 5  8 月新三板挂牌企业地区分布 

 

来源：私募通 2016.9                                                         www.pedata.cn 

 

政策方面 

 

8 月 8 日，全国股转系统发布了《挂牌公司股票发行常见问题解答（三）——募集资金

管理、认购协议中特殊条款、特殊类型挂牌公司融资》的通知。要求对于尚未提交股票发行

备案材料的挂牌公司，应当按照《股票发行问答（三）》的要求披露发行方案建立并披露募

集资金管理的内部控制制度、设立募集资金专项账户；对于已经提交股票发行备案材料、尚

未取得股份登记函的挂牌公司，应当设立募集资金专项账户，将募集资金从认购账户转至募

集资金专项账户，并由主办券商核查后向全国股转公司补充提交专项核查报告及三方监管协

议；对于自 2015 年 1 月 1 日至本问答公布之日已经取得股份登记函的挂牌公司，挂牌公司

及其主办券商应当在本问答公布之日起 30 个转让日内完成以下工作：1. 如果募集资金尚未

使用完毕的，挂牌公司应当设立募集资金专项账户，将剩余募集资金转至募集资金专项账户，

同时，主办券商应当在核查后，向全国股转公司提交募集资金使用情况的专项核查报告及三

方监管协议；2．如果募集资金已经使用完毕的，主办券商应当在核查后，向全国股转公司

提交募集资金使用情况的专项核查报告。 

 

    8 月 15 日，中国保监会印发了《关于保险公司在全国中小企业股份转让系统挂牌有关

事项的通知》，表示支持符合条件的保险公司在新三板挂牌，鼓励挂牌保险公司采取做市方

式或竞价方式进行挂牌股份转让。此外，投资人通过新三板持有挂牌保险公司已发行的股份

达到 5%以上的，应当在该事实发生之日起 15 日内，由保险公司报保监会批准，保监会有权

要求不符合条件的投资人转让所持有的股份。投资人通过新三板以协议方式受让挂牌保险公

司股份不足 5%的，应当在该事实发生之日起 15 日内，由保险公司报保监会备案。目前，在

新三板挂牌的保险企业仅永诚保险（834223）和众诚保险（835987）两家。 

 

上文引用数据来自清科研究中心私募通：www.pedata.cn。 
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