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清科数据：7 月挂牌企业仅 232 家，“专车第一股”神

州优车强势挂牌 

 

2016-8-11 清科研究中心 张静 

  

根据清科集团旗下私募通统计，截止 2016 年 7 月新三板挂牌企业数量达到 7917 家，

本月新增挂牌企业共 232 家，环比降低 6.8%，其中新增的做市企业数量有 36 家；在所有

挂牌企业中，有 VC/PE 支持的共有 54 家，占比 22.4%，环比下降了 28.0%。挂牌数量在

上月的基础上略有减少，自分层前的 5 月开始，单月挂牌企业已连续三个月下滑，分层后

市场活跃度欠佳和拟收紧的挂牌标准，使得企业挂牌热情降低。7 月监管层主张实行主办券

商制，试图通过市场标准遴选挂牌企业，要求标准提高标志着新三板市场正从野蛮生长到精

耕细作阶段过渡。尽管目前新三板挂牌数量有限，交投情况依旧不尽如人意，市场流动性被

人诟病，但这也是年轻的资本市场发展所要经历的“阵痛期”，随着监管规范提升，价值重

塑得以完成，新三板生态的良性循环值得期待。 

 

   “严进宽出”时代来临，新三板监管再升级 

 

7 月 8 日，共有 7 家公司发布股票终止挂牌的公告，当日退市数量刷新历史之最。其中

卡松科技和新泰材料分别由于经营战略调整和被战略投资方收购而主动申请摘牌，宝莲生

物、腾楷网络、泽辉股份和扬开电力是因为未按规定披露年报，ST 实杰则是重大信息披露

违法而纷纷被动退市。区别于上市难退市难的 A 股市场，新三板市场除了相对来说宽松的

准入门槛，还有望建立起常态化、市场化的退出机制，真正盘活中小企业市场经济。 

 

15 日下午，股转公司对外宣布正在全面梳理和评估现行业务规则，挂牌准入方面，细

化完善现有挂牌准入条件，研究市场准入负面清单，还明确实行主办券商制，主办券商依据

市场需要和投资人偏好遴选挂牌企业。主办券商根据全国股转系统业务规则，结合自身的收

益考量和风险控制要求，建立包括挂牌推荐在内的遴选标准。在“行政+市场”的双重标准

情况下，借助券商的力量优化市场结构，以更好地促进市场健康发展。 
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图 1  新三板企业挂牌数量月度趋势 

 

 

来源：私募通 2016.8                                                         www.pedata.cn 

     

    做市无力感加重，创新层企业单笔成交金额更大 

 

7 月新三板总体成交 114.38 亿元，连续四个月下滑，挂牌公司完成股票发行 200 次，

共计发行 17.44 亿股，募集金额 92.20 亿元，今年募集金额连续三次跌破百亿元。7 月 28

日，三板做市指数在经历了十七连阴之后创下自 2015 年 2 月 13 日以来的新低。自从 6 月

初《分层管理办法》出台后，至今指数一路走低，指数“跌跌”不休，交易量持续萎靡，增

发次数、预计募集资金总额及市盈率均在不断下滑。做市转让成交额为与上月基本持平，达

到 65.45 亿元，却仍处于历史低位。 

 

分层正式实施后，创新层企业与基础层企业每日成交量均呈下滑趋势，7 月创新层和基

础层企业累计成交金额分别为 60.07 亿元和 54.32 亿元，累计成交数量分别为 8.81 亿股和

14.44 亿股，单笔成交金额分别为 6.82 元和 3.76 元。但从半年报披露的情况看来，虽然创

新层企业业绩增长普遍优于基础层，但基础层中也存在高增长的优质标的。如已经披露报告

的观想科技、南京欣网、枫华种业等。 

http://www.pedata.cn/
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图 2 新三板成交额月度变化情况 

 

 

来源：私募通 2016.8                                                         www.pedata.cn   

 

定增市场表现平淡，股权质押有望升温 

 

一直以来，定增方式一直为新三板企业的主要融资方式，但随着定增持续遇冷，股权质

押有望逐渐升温。本月定增市场最大融资案例为汇量科技 29 日获配 5.2 亿元人民币，对比

前几个月，本月并无大额定增，实际上新三板二级市场流动性低迷和一级市场融资能力是一

直持续走弱的。2015 年挂牌业务与定增业务双激增，今年以来，新三板市场定增业务并没

有随着挂牌公司数量增多而同步增长。股权质押尽管质押率较低，成本较高，但越来越被企

业所运用。刚挂牌的神州优步，月底就发布股权质押公告，股东陆正耀将 9000 万股质押给

杭州银行，融资金额达 5 亿元人民币。 

 

图 3：新三板定向增发情况 
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神州优车 22 日强势挂牌，专车行业再起风云 

 

2015 年以来，专车行业在经历融资、烧钱、洗牌，市场逐步形成了滴滴、Uber、神州

专车三足鼎立的格局。成立于 2015 年 1 月的神州专车，是专车行业的后起之秀。神州优车

于 2016 年 1 月进行了业务重组,并将被重组入的神州专车业务及汽车产业链的其他业务作

为公司的主营业务。 

根据神州优车发布的公告，2015 年底君联资本旗下两支基金和兴业国信注资 3968 万

美元，而今年以来神州优车获得上汽投资、浙江浙银资本在内的 16家VC/PE机构共计 24.81

亿元人民币的注资。在神州优车申报新三板挂牌期间，阿里巴巴曾一度参与了对神州优车入

股。此次登陆新三板，神州优车试图打开一个新的融资渠道，以加快在租车、专车和汽车电

商等领域的布局，尽快打造一条覆盖上下游的产业链，提高专车运营效率，改善盈利状况。 

 

神州优车挂牌首日收盘价 55.26 元，日涨幅 6.7%，市盈率为 1.38 万倍，高于行业均值，

280 多亿美元的估值仅次于九鼎集团，而市场前景比九鼎集团更被看好。作为首家挂牌即满

足创新层企业要求的企业，不得不说神州优车极大提升了市场对新三板的信心，给拟挂牌的

企业树立了标杆。7 月 28 日，交通运输部等 7 部委发布了《网络预约出租汽车经营服务管

理暂行办法》，首次给网约车以合法地位后，神州优车当日成交 3376 万元，成交额居市场

第 2，预计一段时间内企业仍会保持强劲的发展势头。神州优车还给不少 VIE 架构的企业开

辟了一条回归内地资本市场的新出路，此次神州优车挂牌时间跨度仅 3 个月。看来选择先

在新三板获得公开的估值，再进行下一步资本运作不失为目前中概股的优选。另外，这些绩

优股吸引资金入场，也有望改善新三板成交低迷的现状。 
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表 1  7 月挂牌企业历史融资情况 

 

排名 企业名称 行业 历史投资机构 

总融

资轮

次 

累计投资额

(US $M) 

企业估值(按最

后一轮融资

计)(US $M) 

1 神州优车 网络服务 

恒一创投 

景隆投资 

招商致远资本  

中金智德 

君联资本 

盈方得投资 

资乘投资 

上汽投资 

浙江浙银资本  

鲁证创投  

Yunfeng SZ Investment 

鲁证新天使投资 

兴业国信 

凤博汇富 

上海北信瑞丰资产 

锋盛股权投资 

2 416.81 3161.21 

2 黑金时代 黑色金属矿采选 

招商湘江  

湖南发展资产  

合银创投  

轻盐创投  

兴湘投资  

湘投高创投 

5 137.34 1006.07 

3 傲伦达 化工原料生产 
博信资本  

天融博汇资本 
2 17.09 164.7 

4 永乐文化 文化传播 
凌嗣资产  

乐视投资 
5 13.31 152.64 

5 英内物联 其他机械制造 

君潭投资  

波盛资产  

创动投资 

3 9.88 130.89 

6 尚通科技 电信设备及终端 豪迈资本 1 4.61 92.12 

7 狮华金服 商务服务业 创金资本 1 3.1 86.7 

8 明师教育 教育与培训 宏流投资 1 1.53 81.17 

9 龙席网络 网络服务 中欧盛世资产管理 1 4.69 62.51 

10 中科生态 环保 云鼎祥润投资 1 2.48 49.55 

来源：私募通 2016.8                                                         www.pedata.cn 
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