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清科数据：2015 前 11 月 PE 市场持续高温，新三板和定增火热助推 PE 投资额攀升 

 

2015-12-11  清科研究中心 房瞻 

 

大中华区著名创业投资与私募股权研究机构清科研究中心近日发布2015年前11月中国私募股权投资

市场数据统计结果。数据显示，本年度前 11 月中国私募股权投资市场共有 1,975 支私募股权投资基金募

集完成，其中披露募资金额的 1,306 支基金共募集到位 868.98 亿美元，募集到位的基金数量达到历史高

位，募集金额也刷新了历史记录。投资方面，2015年 1至 11月中国私募股权投资市场共发生投资案例 2,587

例，涉及投资金额 610.01 亿美元，投资规模保持了高位稳定增长。退出市场上，虽然年中境内 IPO 暂停

一定程度上影响了 PE 机构的退出渠道，但由于多层次资本市场的不断完善，新三板退出给了 PE 机构新

的选择；2015 年前 11 月，中国私募股权投资市场共计实现退出 1,353 笔，其中新三板退出案例数达到 551

笔，IPO 退出案例 247 笔，退出方式逐渐多元化。 

 

政策利好主题基金，PE 基金规模两极化趋势日益凸显 

 

2015年前11月私募股权投资机构新募基金数量达到1,975支，是2014年全年募资案例数的4.41倍，

新募基金数量创历史新高。从募集总规模来看，2015 年前 11 月共募集 868.98 亿美元，达到 2014 年全年

募资额的 1.38 倍，但募资增长率相对有所下降。就平均募资额来看，披露金额的 1,306 支基金平均募集

金额 6,653.72 万美元，约为 2014 年平均募资额（1.49 亿美元）的 44.6%。PE 基金总体募资增幅放缓，

且除大型产业基金外，PE 机构新募基金的平均募资额呈收缩趋势。另外，今年以来产业基金、新三板基

金和专项基金募集数量均有所增长；其中，受行业利好政策的影响，专注于互联网、医疗健康、环保、文

化、旅游及高端制造业等行业的私募股权基金数量均有明显上升趋势。 
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图 1 2006-2015 年前 11 月私募股权投资基金募资总量的年度环比比较 

 

 

从新募基金类型分析，今年以来新募集的 1,975 支基金主要分布于五大类基金类型中。其中，成长基

金在基金数量和总募集金额方面均占有绝对优势，占市场比重分别为 76.3%和 70.8%；这其中包括了 200

余支新三板基金和定增基金。并购基金前 11 月共完成募集 184 支，共募集金额 79.88 亿美元，募集数量

是去年同期的 3 倍，募集金额则比去年同期增长 59.8%。房地产基金前 11 月共募集到位 179 支，披露募

资金额的 150 支基金共募集 94.29 亿美元，募集金额同比有小幅下降。值得一提的是，今年以来国务院、

财政部、发改委及各地方政府先后出台多项 PPP 融资模式的相关政策、指导意见及试点方案，同时，“一

带一路”战略也开始逐渐落地实施，作为吸纳社会资本助力基础设施建设的重要融资方式，基础设施基金成

长迅速；今年前 11 月私募股权市场共募集了 76 支基础设施基金，募集总额达 59.23 亿美元，同比增长

67.2%。 
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来源：私募通 2015.12                                                                 www.pedata.cn              
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图 2 2015 年前 11 月新募私募股权基金类型分布 

 

 

 

 从募集基金币种角度分析，2015 年前 11 月人民币基金依然为私募股权市场上的主力。在新募集的

1,975 支基金中，共募集完成 1,913 支人民币基金，披露募资金额的 1,249 支基金共募集到位 738.12 亿美

元；外币基金完成募集 62 支，主要以美元基金为主，披露募资金额的 57 支外币基金共募集 130.85 亿美

元。总体来看，人民币基金在募集数量上已远远超过美元基金，但平均募集规模依然与美元基金存在较大

差距。 
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图 3 2015 年前 11 月新募私募股权基金币种统计 

  

 

PE 投资早期化趋势加深，新三板和定增市场火热助推 PE 投资额攀升至 610 亿美元 

 

2015 年中国私募股权投资市场虽受到中国宏观经济下滑和二级市场动荡的影响，但总体来看 PE 机构

依然保持了较高的投资热情。清科集团私募通数据显示，2015 年 1 至 11 月共发生投资案例达到 2,587 例，

已经达到 2014 年全年投资案例数的 2.74 倍。就投资总额来看，前 11 月共投资 610.01 亿美元，较 2014

年增长 13.5%，投资规模保持了高位稳定增长。就平均投资额来看，2015 年前 11 月 PE 平均投资额为

2,485.77 万美元，相比于 2014 年的 6,255.03 万美元，平均投资规模收缩明显，投资阶段偏向早期化。 
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图 4 2006-2015 年前 11 月中国私募股权投资基金投资情况比较 

  
 

 就投资策略来看，2015 年前 11 月的 PE 投资依然以成长资本为主，2,587 起投资案例中有 2,251 起

案例的投资策略为成长资本，占比达到 87.0%；这其中有 30%为新三板投资。披露投资金额的 2,128 起成

长资本投资案例共计投资 409.60 亿美元，占比达到 67.1%。PIPE 投资在前 11 月共发生 169 起，共计投

资 128.62 亿美元，投资案例数和投资金额均比去年同期明显提升；房地产投资和并购投资前 11 月共发生

投资案例 135 起和 32 起，投资金额分别为 51.89 亿美元和 19.89 亿美元。 
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图 5 2015 年前 11 月中国私募股权投资市场投资策略统计（按投资金额，US$M） 

  

 

北上深区位优势加深，互联网、金融成为 PE 机构最青睐行业 

   

从私募股权投资案例的行业分布来看，2015 年前 11 月获得投资最密集的行业依然为互联网行业，共

计发生 412 起案例，披露投资金额的 370 起案例的投资总额达到 73.79 亿美元；紧随其后的还有 IT、生

物技术/医疗健康、机械制造和电信及增值业务等行业。本期房地产行业的投资案例总数为 129 起，较 2014

年同期有小幅增长；而前 11 月房地产行业的投资总额为 53.20 亿美元，较去年同期有所下降。就各行业

的投资规模来看，金融行业本期披露金额的 147 起投资案例共涉及投资金额 81.47 亿美元；其中，互联网

金融企业近年来成长迅速成为 PE 机构的重点关注领域，证券和保险行业中的不少优秀企业在今年也获得

多轮大额投资，导致本期金融行业超过互联网等成为 PE 机构的吸金榜首。  
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来源：私募通 2015.12                                                                  www.pedata.com              
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图 6 2015 年前 11 月中国私募股权投资市场一级行业投资分布（按案例数，起） 

 

412 

267 

240 

199 
186 

158 

129 

128 

117 

96 

93 

78 

75 

65 

57 

48 

36 

24 

22 

16 

16 

8 

62 

55 

0 100 200 300 400 500

互联网 

IT

生物技术/医疗健康 

机械制造 

电信及增值业务 

金融 

房地产 

清洁技术 

电子及光电设备 

娱乐传媒 

化工原料及加工 

农/林/牧/渔 

建筑/工程 

能源及矿产 

汽车 

食品&饮料 

连锁及零售 

物流 

教育与培训 

纺织与服装 

半导体 

广播电视及数字电视 

其他 

未披露 

2015年（1-11月）中国私募股权投资市场一级行业投资分布 

（按案例数，起） 

来源：私募通 2015.12                                                               www.pedata.cn              



8 
 

图 7 2015 年前 11 月中国私募股权投资市场一级行业投资分布（按投资金额，US$M） 

 

 

 

 从投资地域来看，2015 年前 11 月北京、上海、深圳三地的投资案例数和投资总金额均位列全国三甲。

东南沿海地区如广东（除深圳）、浙江、江苏、福建等地也由于拥有政策、资源、人才等优势，吸引了数

百起 PE 投资，且投资金额处于国内前列。另外，今年以来国内本土 PE 机构在欧洲、北美及港澳台等地

的投资和并购案例数也有所增加。 
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