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清科数据 9 月中企 IPO“孤家寡人”  新三板转版在望 

 2015-10-8 清科研究中心 杨梅 

 

根据清科私募通数据统计：2015 年 9 月，全球有仅有 1 家中国企业完成 IPO，中企 IPO 融资额为

2915.71 万美元；国内 IPO 暂缓以来，相较于 8 月仅 2 家中企 IPO， 9 月仅 1 家中企 IPO 真正成为“孤

家寡人”，独坐钓鱼台， 2015 年 IPO 数量和融资额创新低。然近几月以来新基金的设立、募集和投资活

跃度均保持了正常水平、并购则是在不断增加，新三板挂牌数量在起伏中上升。根据清科研究中心观察：

9 月，虽然国内中企 IPO 仍处于封闭式状态，然而市场上的其他融资方式则紧紧抓住当下机遇，积极走向

当前的资本市场；虽然全球股市仍低迷，然中国国内资本市场上的企业并购并不因为市场的低迷而下降，

仍保持着上升趋势；新三板、募资市场等国内资本市场近几个月以来仍然处于平稳势态，并未大幅度受到

A 股市场跌跌不休的影响，国内资本市场在未来仍被看好。 

根据清科研究中心观察：2015 年 6 月以来，A 股遭遇暴跌，各种救市政策层出不穷。7 月 5 日晚间，

28 家已经获得 IPO 批文的公司分别通过上海证券交易所和深圳证券交易所公告，称因近期市场波动较大，

发行人和保荐机构决定暂缓后续的发行工作，这是 A 股史上第九次暂停 IPO。直至 9 月，国内 IPO 仍处

于暂缓状态，企业并购、债权融资、新三板等趋热，但这并不能够取代 IPO 在企业的融资地位，IPO 是股

市直接融资，通过股市融资，很多公司将获得了充足的资金和发展机遇，IPO 暂缓将使得众多想靠 IPO 融

资的公司面临困难，公司融资渠道将转向其他方式，虽然当下的融资手段并不匮乏，比如企业定向增发、

发债、引进风投和股权投资等融资手段，IPO 融资仍有一定不可替代地位，IPO 重启成为投资者关注的问

题，对比 2012 年 11 月到 2013 年 12 月底由于 IPO 关停一度引发的“疏堵 IPO 堰塞湖”的大讨论，今年

IPO 是否开闸呼声较弱；市场哀鸿遍野，除了在排队的长龙中等待的企业以及投资该排队企业的投资者们，

大多数人并不是特别期望 IPO 开闸。 

图 1 中国内地资本市场各板块数量比较（2014.9-2015.9） 
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根据清科私募通数据统计：2015 年 9 月，海外市场仅 1 家中国境内上市企业于港交所登陆，其他海

外市场无中企 IPO。近 13 个月来看，今年 7 月中企 IPO 登录港交所突破 2014 年与港交所中企 IPO 数量

大关，与 2014 年 12 月中企 IPO 的数量点持平。根据清科研究中心观察：回顾今年股市，年中以来行情

跌跌不休，全球市场股市低迷，6 月以来，沪综指一路下跌，A 股跌破 3000 点。A 股股市“大降雪”不仅

使得国内 IPO 暂缓，甚至影响中企 IPO 于海外市场登陆数量减少，7 月 IPO 暂缓后，仅 7 与港交所登陆

的 IPO 创新高，7 月以后 8、9 月，中企 IPO 于港交所登陆随着国内 IPO 暂缓而直线降至近 13 个月最低

点。相较于 2012 年由于股市低迷和中企 IPO 的“堰塞湖”引起 IPO 暂缓后，中企 IPO 可能转向港交所的

预测；今年由于年中以来股市严重低迷造成的 IPO 暂缓，IPO 暂缓后于港交所上市的 IPO 则作出了“大

萧条”的回应，香港市场市场 IPO 数量剧烈下降主要受中国经济表现疲弱、A 股震荡、人民币贬值、主要

股市调整等因素影响。虽然 6 月以来股市低迷，很多投资这对于中国全球第二大经济的的健康感到担忧，

然有一家伦敦知名对冲基金表示看好中国未来的股票市场，认为现在是买入中国股票的好时机。全球股票

市场的低迷，投资者们将可能把资金投资转向一级市场，或者用其他方式分散资金的投资，企业并购可能

将由于整个全球二级市场的低迷时期，转而把资金投资向一级市场而进行大量的企业并购，将推动行业内

的重组及企业体制的整合，从而完善整个企业的整个体系，基金的募资将可能放缓募资速度，寻找新的投

资方向及方式，开辟未知的新投资领域。 

图 2 中国企业境外主要市场 IPO 数量比较（2014.9-2015.9） 

 

 

图 3 港交所中企 IPO 数量及融资额月度比较（2014.9-2015.9） 
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根据清科私募通数据统计：2015 年 9 月，全球仅有 1 家中国企业完成 IPO，融资额竟只有千万美元，

创年度新低，同一时段，美国交易市场上海外 IPO 至 6 月以来，IPO 数量和融资额均在迅速下跌，持续走

低；今年 1 月至 9 月，美股基本走势呈正太分布形势，海外企业美国上市创 9 个月以来的新低，与中国 A

股中企 IPO 呈现双低势态。根据清科研究中心观察：2015 年上证指数从 3258 点开盘，一路高歌冲上 5178

点后急速下跌，第三季度已过，然前 9 个月 A 股几乎零涨幅。今年 6 月以来，全球股票市场动荡不堪，风

雨飘摇，中国国内 IPO 暂缓，9 月中企 IPO 有且仅有 1 家于香港主板上市；整个全球市场的低迷不仅影响

中国 A 股市场，海外交易市场影响颇大，虽然没有像中国实行 IPO 暂缓，然海外市场 IPO 数量均在迅速

下降，如美国交易市场今年 6 月以来，海外企业于美国交易市场 IPO 的数量和融资额均在减少，与去年同

期相比，分别下降 62.5%、75.1%。全球二级市场的不景气，将影响企业 IPO 的进行，IPO 数量和融资额

无论国内还是海外均在大幅度下降，海内外的经济政策将引起投资者们的广泛关注，如美联储是否加息、

中国国内 IPO 是否重启、中国降准降息等等问题，这将是当前投资者最关心的问题，与中国 A 股市场的复

苏息息相关，A 股市场期望复苏。 

图 4 美国交易市场海外企业 IPO 数量及融资额月度比较（2014.9-2015.9） 
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IPO 年底重启有可能性较小，新三板转版在望 

四季度已跨入门槛，面对国内二级市场的大崩溃，投资者们将眼光放在国家政策上、银行利率变化、

美联储多次提及的加息政策等等，等待着市场的下一步变化，找准可投资机会，创造可投资机遇。首先，

“十三五”计划相关经济政策出台，就中国而言，国家出台政策将可能影响整个市场经济，国内资本市场

对政策利好的依赖性较强，四季度即将出台的政策可能是市场主要关注的焦点，将出现比较新的投资机会，

缓解 6 月以来中国低迷的市场经济带来的压力和紧张，为投资者们提供新的机遇；其次是降准降息，恒丰

银行金融市场总部研究员蔡浩表示的“预计四季度会有更多的改革具体措施出台，财政政策会更有力度，

货币政策在 10 月下旬以后会有继续宽松的可能。多项政策目标叠加来看，年底前仍有降准降息的机会。”

10 月下旬是否降准降息，这将是投资者们关注的一个经济点，货币政策的宽松，降准降息将增加市场资金

供给、有利于刺激生产环节以及改变资金的投资方向，利用利率的调整，改变现金的流动，减轻当前市场

压力；此外，近年以来提到的国企改革，我国多地区已出台国企改革相关政策，如上海、天津、广东等地，

这些将可能有投资机会。国企改革、土地流转等改革领域仍是中长期相对确定的投资方向，四季度的交易

价值仍较为确定，国企改革概念依然可以持续关注，蕴藏了大量的交易机会。 

目前，IPO 暂缓已三个月有余，IPO 重启引起广泛关注。今年 7 月 IPO 暂缓，中企 IPO 国内资本市

场发行戛然而止，暂缓发行 IPO 是减轻短期股市下跌的政策之一，长期暂停将可能会产生很负面的影响。

据了解，9 月 25 日，A 股迎来一次较大的向下调整，其原因是有谣传新股发行重启，虽然中国证券业协会

紧急辟谣，市场恐慌情绪有所缓解，但全天上证综指和深证成指仍然分别失守 3100 点和 10000 点整数位，

创业板指数更是跌逾 4%，由此可见 IPO 重启对股市的影响较大。今年 IPO 的暂缓是由于全球股市低迷而

引起，今年年内 IPO 重启没有作出明确的结论。近期，国家“十三五”计划即将可能出台的经济政策、银

行可能的降准降息、国企改革等国内的促进经济上行的政策，是否真的将促进国内资本市场的上行，国内

A 股是否回暖，将可能给予国内 IPO 重启一定的希望。据清科私募通统计数据显示：2014 年至 2015 年年

中，中企 IPO 有不到 1900 多只股票到至今的 3000 多支股票数量，已经超出了往年的中企国内 IPO 的预
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期，今年内中企 IPO 市场基本饱和；同时 2014 年以来，掀起的新三板热潮，大量企业于新三板挂牌，挂

牌总数在不断上升，目前近 3600 家，未来将可能多数企业由新三板转版创业板或者主板，将抢占中企 IPO

直接国登陆国内市场地位，新三板专版在望。因此，IPO 年底重启可能性较小，即使 2015 年内 IPO 重启

有可能，也将可能是政策性的 IPO 重启，属于小数量的推出企业 IPO，将不再是 2014 年至今年 6 月的大

批量的中企 IPO。无论国内中企 IPO 是否重启，未来中国这个第二大经济体资本市场将被看好。 

 

 

上文引用数据来自清科研究中心私募通 www.pedata.cn。 

私募通是清科研究中心旗下一款覆盖中国创业投资及私募股权投资领域最为全面、精准、及时的专业数据

库，为有限合伙人、VC/PE 投资机构、战略投资者，以及政府机构、律师事务所、会计师事务所、投资银

行、研究机构等提供专业便捷的数据信息。 

 

  

 

清科研究中心，于 2000 年创立，是中国成立最早、规模最大的专业权威股权投资研究机构。十五年来致

力于为众多有限合伙人、VC/PE 投资机构、战略投资者、以及政府机构、上市公司、律师事务所、会计事

务所、投资银行、研究机构等提供专业的信息、数据、研究和咨询服务。范围涉及天使投资、创业投资、

私募股权、资产管理、新股上市、兼并收购、房地产基金以及 TMT、互联网金融、医疗健康、传媒娱乐、

清洁技术、大消费、现代农业、先进制造业等行业市场研究。清科研究中心旗下产品包括：行业研究、定

制咨询、私募通、投资学院、清科排名等。 

 

了解清科研究服务详情，请垂询： 

热线：400-600-9460 

邮箱：research@zero2ipo.com.cn 

网站：www.pedata.cn 

 

媒体垂询： 

向 适 

电话：+8610-84535220-6210 

邮箱：gloriaxiang@zero2ipo.com.cn 

甄 鹏 

电话：+8610-84535220-6214 

邮箱：roczhen@zero2ipo.com.cn 

 

关于清科集团 

清科集团成立于 1999 年，是中国领先的私募股权投资领域综合服务及投资机构，旗下业务包括：清科研

究中心、清科传媒、清科资本、清科财富、清科创投、清科投资，主要涉及研究咨询、数据产品、信息资

讯、会议论坛、投资银行服务、直接投资、母基金管理及财富管理。经过 16 年的发展，清科集团现已经

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_15266


