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清清科 2015 年 8 月中国企业上市统计报告 

14 年 3 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 
清科数据 8 月中企 IPO 一路狂泻，一级市场承载众望 

 2015-9-2 清科研究中心 杨梅 

 

根据清科私募通数据统计：2015 年 8 月，全球仅有 2 家中国企业完成 IPO，相较于中企 IPO 暂缓之

前，8 月 IPO 数量大幅度剧降；与之相反的是 8 月募资事件 79 支基金、投资 275 起、完成并购 220 起，

新三板挂牌数量 308 家企业。根据清科研究中心观察：8 月中国内地 IPO 仍延续 7 月 IPO 暂缓状态，中

国内地资本市场无 IPO。从数量上来看，中国内地资本市场近 13 个月以来，除中企 IPO 数量骤降以外，

募资、并购、投资、新三板挂牌数量均在稳步增长；从募资、投资、并购、新三板的金额来看，国内资本

市场除了 2014 年 11 月出现募资异常以外，募资 2015 年以来处于稳步增长势态，投资、并购、新三板均

处于稳步增长趋势。 

 

根据清科研究中心观察：最近 A 股的风起云涌，政府各种救市政策层出不穷，如 7 月 IPO 暂缓，8 月

31 日，四部委联合发布《关于鼓励上市公司兼并重组、现金分红及回购股份的通知》，将通过多种方式进

一步深化改革、简政放权，大力推进上市公司并购重组，积极鼓励上市公司现金分红，支持上市公司回购

股份，提升资本市场效率和活力。然 IPO 暂缓、A 股股市大跌、近期的美联储升息的近期动态，国内资本

市场上的募资、投资、并购情况是将否受之影响？由近 13 个月的募资、投资、并购的情况来看，8 月的

募资、投资、并购仍处于上升态势，虽没有呈现剧烈上升，但仍然在稳步增长，国内资本市场募资、投资、

并购等受影响颇小；尤其是募资状态，不管是 8 月新增资本量还是新募集基金数量均在增长，可以看出，

VC/PE 机构看好未来国内资本市场，机构、投资者们受近期市场影响不大，均在积极把握现在市场带来的

机遇，布局未来的资本市场。 

 

图 1 中国内地资本市场各板块数量比较（2014.8-2015.8） 
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图 2 中国内地资本市场各板块金额比较（2014.8-2015.8） 

 

 

根据清科私募通数据统计：2015 年 8 月，全球共有 2 家中国企业完成 IPO，IPO 数量环比巨减 89.5%，

同比减少 86.7%。中企 IPO 总融资额为 18.46 亿美元，融资额环比减少 8.9%，同比减少 38.7%。根据清

科研究中心观察：今年以来，我国股市出现了暴涨暴跌状态，整个股市动荡不堪，8 月，伴随着 7 月以来

IPO 暂缓，整个全球市场股价也在大幅度动荡， 中企 IPO 数量大量减少，中企 IPO 仅两家登陆与海外市

场，分别于香港主板和纳斯达克证券交易所登陆，中企 IPO 将持续 7 月以来的“暴跌”状态，从 8 月的 IPO

数量和融资额，8 月中企 IPO 是“一路狂泻”，IPO 暂缓，造成大量的资金滞留于已过会暂缓 IPO 企业，

这对投资者来说将是不小打击。近期，国内 A 股风起云涌，政府为频频出台救市政策，而 7 月出台的国内

IPO 暂缓则是其中之一；对于 IPO 暂缓就是而言，不同人有不同的看法，有调查显示受访的的股民中仅有

3 成的受访者是赞成暂缓 IPO，而 7 成的人则是不赞成或者其他想法；然，清华大学经济管理学院教授朱

云来说“中国资本市场还有很长的路要走，我认为暂停 IPO 不是一个好的措施。”；对于机构投资者来说，

面对大量资金滞留于即将上市的中企中而造成的资金压力，则将可能逆境中奋起，抓住当前市场的市场状

况，把挑战变成机遇，布局一级市场，等待国内 IPO 重启中的“狂潮”，迎来未来的新契机。 

 

图 3 中国企业 IPO 数量及融资额月度比较（2014.8-2015.8） 
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根据清科私募通数据统计：2015 年 8 月，2 家上市企业中有 1 家登陆纳斯达克证券交易所，1 家登陆

港交所，且均为运营主体为北京企业，其他市场无中企 IPO 登陆。根据清科研究中心观察：8 月，全球股

票市场的大幅下降，将可能影响整个市场的 IPO，其中影响严重的为港交所，港交所由 7 月 12 家中企 IPO，

到 8 月仅 1 家中企于港交所登录，港交所中企 IPO 数量下降尤其明显。8 月发生海外并购和外资并购共有

20 起，交易额达 16.38 亿美元。近期，在国内 IPO 暂缓情况下，人民币汇率的调整，人民币贬值，将可

能造成大量资金的外流，部分未过会中企将可能会考虑海外登陆，投资、并购等将可能在未来时间内转投

向海外资本市场。 

 

图 4 中国企业 IPO 各资本市场数量及融资额分布（2015 年 8 月） 
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图 5 中国企业境外主要市场 IPO 数量比较（2014.8-2015.8） 

 

 

金融行业名列前茅，沿海一带中企仍“抢占”IPO 前列 

 

根据清科私募通数据统计：按私募通一级行业分布来看，2014 年 8 月至 2015 年 8 月，中企 IPO 共

涉及 20 个行业。从 IPO 数量来看，机械制造、化工原料及加工、生物技术/医疗健康分列前三位，分别完
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14 年 3 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 成 67、36、33 起 IPO；分别占比 19.8%、10.6%、9.7%；累计占比 40.1%。从融资额来看，互联网行业

融资额最高，8 家企业 IPO 共融资 223.34 亿美元，占比 26.6%；其次为金融行业，共融资 205.40 亿美元，

占比 24.4%；第三为清洁技术行业，共融资 61.86 亿美元，占比 7.4%；累计占比 58.4%。根据清科研究

中心观察：8 月，中企 IPO 仅 2 家，仅涉及 2 个行业，分别涉及电信及增值业务和金融行业，然 8 月投资

事件里涉及 21 个行业，其中，从案列数量来看互联网、IT、电信及增值业务三个行业分别以 93、42、39

起位列前三，从投资金额来看金融、电信及增值业务、互联网行业位列前三，金融行业以 26.72 亿美元的

投资额抢占第一；并购涉及 21 个行业，其中互联网、生物技术/医疗健康、IT 分别以 36、28、24 起位列

前三，而并购事件中金融行业以 19.56 亿美元名列第一；新设立基金中涉及多了行业。在我国 A 股巨幅震

荡，国家采取各种救市政策时刻，投资大咖们采取“不抛弃不放弃”的精神，积极抓取既是机遇又是挑战

的时刻，积极布局一级市场，将可能在互联网、金融、IT 以及未来的大健康领域进行大的突破。 

 

图 6 中国内地资本市场各行业情况比较（2014.8-2015.8） 

 

 

根据清科私募通数据统计：从 2014 年 8 月至 2015 年 8 月 IPO 数量来看，北京市、浙江、江苏位列

中企 IPO 地区前三，分别完成 52、47、34 起 IPO，分别占比 15.8%、14.2%、10.3%；累计占比 40.3%。

从融资额分布来看，北京市企业融资最高，共融资 130.88 亿美元，占比 15.6%；其次为浙江企业，融资

249.56 亿美元，占比 29.7%；第三为上海市企业，融资 103.28 亿美元，占比 12.3%；累计占比 57.6%。

根据清科研究中心观察：8 月，中企 IPO 的 2 家企业运营主体所在地于北京市，北京仍是上市最多的地区，

其次是江浙、广东、上海等沿海一带地区，未来的资本市场将集中于北上广等地区；从投资者角度来说，

北上广在未来也将备受热捧，投资、并购、募资等将可能于北上广等地区大量爆发，推动北上广地区进一

步发展。 

 

表 1  近 13 个月 IPO 企业地区分布（2014.8-2015.8） 
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地区 IPO 个数 个数占比 

总筹资额

（US$M) 
筹资额占比 

北京市 52 15.8% 13088.41 15.6% 

浙江 47 14.2% 24956.15 29.7% 

江苏 34 10.3% 7514.51 8.9% 

广东（除深圳） 32 9.7% 5729.21 6.8% 

上海市 28 8.5% 10327.79 12.3% 

深圳市 24 7.3% 5918.43 7.0% 

福建 15 4.5% 1682.68 2.0% 

山东 13 3.9% 571.14 0.7% 

四川 12 3.6% 1015.34 1.2% 

辽宁 10 3.0% 6277.47 7.5% 

安徽 10 3.0% 730.22 0.9% 

河南 8 2.4% 2355.67 2.8% 

广西 7 2.1% 548.06 0.7% 

湖南 7 2.1% 932.89 1.1% 

重庆 5 1.5% 358.30 0.4% 

河北 5 1.5% 261.15 0.3% 

黑龙江 4 1.2% 542.51 0.6% 

陕西 3 0.9% 285.70 0.3% 

山西 3 0.9% 144.28 0.2% 

云南 3 0.9% 274.26 0.3% 

甘肃 2 0.6% 106.51 0.1% 

江西 2 0.6% 116.79 0.1% 

新疆 2 0.6% 140.55 0.2% 

香港 1 0.3% 85.12 0.1% 

西藏 1 0.3% 124.27 0.1% 

来源：私募通 2015.9                                                www.pedata.cn 

 

8 月中企 IPO 仅 2 家，各 VC/PE 布局未来资本市场 

 

根据清科私募通数据统计：近来 13 个月，阿里巴巴是中企最大 IPO，在纽约证券交易所融资 217.67

亿美元。国泰君安以 49.16 亿美元、华泰证券以 44.78 亿美元位列融资第二、第三。根据清科研究中心观

察：近 13个月以来，中企 IPO 融资前 10 集中于港交所，占据中企融资前 10 的 70.0%，而 2014 年 9 月

于纽约交易所登录的阿里巴巴名列 TOP10 第一。从 IPO 行业来看，金融行业 IPO 数量占中企 IPO 融资

TOP10 的 40.0%，2015 年 6 月于上海交易所登录的国泰君安名列中企 IPO 融资 TOP10 第二；其次是清

洁技术行业 IPO 数量占中企 IPO 融资 TOP10 的 20.0%，其中企业包括香港主板登录的中国广核电力、以

及上海交易所登录的中国核电，共融资 53.21 亿美元；8 月，中企 IPO 仅两家的情况下，香港主板登录的

中国通号则名列 TOP10 的第十，共募资 18.06 亿美元。 

 

表 2  近 13 个月中企 IPO 融资 TOP10（2014.8-2015.8） 

上市公司 市场 行业 融资额（US$M) 
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14 年 3 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 阿里巴巴 纽约证券交易所 互联网 21767.21 

国泰君安 上海证券交易所 金融 4915.57 

华泰证券 香港主板 金融 4478.15 

万达商业 香港主板 房地产 3714.08 

广发证券 香港主板 金融 3599.05 

中国广核电力 香港主板 清洁技术 3165.30 

中国核电 上海证券交易所 清洁技术 2156.05 

万洲国际（原双汇集团） 香港主板 食品&饮料 2053.85 

联想控股 香港主板 金融 1956.95 

中国通号 香港主板 电信及增值业务 1806.16 

来源：私募通 2015.9                                                         www.pedata.cn 

 

根据清科私募通数据统计：近 13 个月，202 家有 VC/PE 支持的企业中,75 家登陆上海证券交易所，

融资 144.89 亿美元；66 家登陆深圳创业板，融资 39.62 亿美元；28 家登陆香港主板，融资 164.85 亿美

元；24 家登陆深圳中小企业板，融资 27.98 亿美元；5 家登陆纳斯达克证券交易所，融资 5.26 亿美元；3

家登陆纽约证券交易所，融资 219.40 亿美元；1 家登陆香港创业板，融资 0.93 亿美元；8 月，2 家中企

IPO 没有 VC/PE 支持。根据清科研究中心观察：8 月，中国 A 股的仍巨幅震荡， 股价动荡，IPO 暂缓是

否会造成机构、投资者们的“恐慌”？面对如此动荡不堪的 A 股市场，大量的机构、投资者们将如何找出

新的出路，面对中国 A 股的挑战，未必不是机遇，用长远的眼光来看，大咖们在抓住机遇，积极调整投资

动态，布局一级市场，为未来的二级会场做好充分准备，“机遇总是留给有准备的人”这句话是送给“大

咖”们的鼓励和期望，相信未来的二级市场，投资退、出将会呈现新的趋势和热潮。 

 

表 3  有 VC/PE 支持的中国企业 IPO 各资本市场数量及融资额分布（2014.8-2015.8） 

市场/板块 IPO 个数 个数占比 总筹资额（US$M) 筹资额占比 

上海证券交易所 75 37.1% 14488.58 24.0% 

深圳创业板 66 32.7% 3961.52 6.6% 

香港主板 28 13.9% 16485.21 27.3% 

深圳中小企业板 24 11.9% 2797.90 4.6% 

纳斯达克证券交易所 5 2.5% 525.70 0.9% 

纽约证券交易所 3 1.5% 21940.21 36.4% 

香港创业板 1 0.5% 93.40 0.2% 

来源：私募通 2015.9                                                              www.pedata.cn    

 

8 月内地资本市场 A 股巨幅震荡，近 13 个月海外资本市场 IRR 整个偏高 

 

根据清科私募通数据统计：8 月，中企 IPO 仅两家，无 VC/PE 支持，机构无投资回报。近 13 个月以

来，中企 IPO 有 VC/PE 支持的企业遍及中国 24 个地区。其中，上海市、辽宁、四川分别以 IRR 为 140.91%、

56.42%、43.01%位列前三，而 IPO 聚居地的北上广的广东则名落孙山，仅上海市以 IRR 为 140.91%位

列第一，而辽宁以及处于内陆地带的四川则以 IRR 分别为 56.42%、43.01%位列第二、第三。根据清科研

究中心观察：由于 8 月仍持续 7 月以来的中企 IPO 暂缓，全球股市处于大震荡期，中企 IPO 仅于海外上

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_15274


