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清科数据：6 月新三板挂牌企业稳定增长 投资市场火爆天星资本成

最大亮点 

 

2015-7-10 清科研究中心 丁宁 

 

据清科集团旗下私募通统计，2015 年 6 月新三板挂牌企业数量共计 149 家，

其中有 VC/PE 支持的挂牌企业共有 33 家，而非 VC/PE 支持的挂牌企业共有 116

家。与 5 月相比，6 月新三板挂牌企业数仅新增 7 家，同比上涨 148.3%，环比上

涨 4.9%。在度过了年初的挂牌热潮后，新三板市场逐渐冷静下来，但相对于去

年的总体水平来说，新三板市场仍然保持了很高的活力。  

 
图 1.1 新三板挂牌企业数量变化图（2014 年 6 月-2015 年 6 月）

 
 

 私募通统计结果显示，按私募通一级行业分类来看，2015 年 6 月新三板挂牌

企业共分布在 19 个行业中，涉及范围较广，其中排名前三的行业分别为 IT，机

械制造，清洁技术；分别挂牌 29 家，26 家和 13 家；分别占比 19.5%，17.4%和

8.7%，累计占比 45.6，占据了新三板挂牌企业的半壁江山。 
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图 1.2 新三板挂牌行业分布图（2015 年 6 月）  

 

根据清科研究中心观察：IT 行业在 TMT 行业不断被追捧的市场行情下，依旧

占据各行业老大的地位；而作为一个制造业大国，机械制造在新三板挂牌企业中

一直是热门行业；随着国民经济的快速增长、人们环保意识的增强和环境保护工

作力度的加大，中国环保产业取得了较大的发展，在这样的背景下，囊括环保产

业的清洁技术行业在新三板市场中也一直保持着较高的活跃度。 

 

表 1.1  新三板挂牌企业行业分布（2015 年 6 月） 

行业 挂牌数 百分比 

IT 29 19.46% 

机械制造 26 17.45% 

清洁技术 13 8.72% 

建筑/工程 11 7.38% 

生物技术/医疗健康 10 6.71% 

农/林/牧/渔 10 6.71% 

化工原料及加工 9 6.04% 

食品&饮料 7 4.70% 

其他 6 4.03% 

能源及矿产 5 3.36% 

纺织及服装 4 2.68% 

连锁及零售 4 2.68% 

汽车 3 2.01% 

娱乐传媒 3 2.01% 

电信及增值业务 3 2.01% 

电子及光电设备 2 1.34% 
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互联网 2 1.34% 

金融 1 0.67% 

物流 1 0.67% 

来源：私募通 2015.7                                                           www.pedata.cn 

 

城商行涉足新三板，齐鲁银行成首例 

 

除了以上在新三版中的传统优势行业，中小银行也在积极谋求登陆新三版。

6 月 29 日，齐鲁银行将正式挂牌全国中小企业股份转让系统（俗称新三板），并

成为全国首家在新三板挂牌的城商行，同时也是主板暂停商业银行上市 8 年来第

一家成功对接国内资本市场的中小商业银行。齐鲁银行总股本为 236875 万股，

挂牌后将采用协议转让方式。齐鲁银行选择“双模式”登陆新三板，即挂牌同时

发行股票。齐鲁银行同时公布了募资总额为 20 亿元的非公开发行股票方案，计

划发行不超过 6.29 亿股股份，发行价格定为 3.18 元/股。本次发行股票募集资金

将全部用于补充齐鲁银行核心资本。 

 

齐鲁银行挂牌新三板代表着新三板成为了中小银行 IPO 的“新大陆”，类似

的还有排队等待的喀什农商行。新三板没有强制的硬性要求，是为中小银行提供

无缝对接资本市场的有效途径。其次，很多中小商业银行的股东都是超过 200

人的，过去这种公司进入资本市场存在很大障碍，现在证监会也发布相应的管理

办法，为超过 200 人的公司登陆新三板提供了便利有效的途径。 
 

根据清科私募通数据统计：从挂牌企业数量上来看，江苏省、山东省和浙江

省分别占据挂牌数量前三甲地区，其中江苏省企业挂牌数量为 19 家，占比 12.8%，

山东省挂牌企业数量为 18 家，占比 12.1%，浙江省挂牌企业数量为 18 家，占比

12.1%；累计占比 37%。 

 

图 1.3 新三板挂牌企业地区分布（2015 年 6 月） 
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根据清科研究中心观察：6 月新三板挂牌企业运营中心所在地共涉及 26 个省

市地区，分布范围非常广泛。其中江苏省以 IT 行业的挂牌企业最多；山东省新

三板新增企业在 IT、化工原料及加工、机械制造、建筑/工程、清洁技术各行业

遍地开花，分布平均；浙江省新三板新增企业则是在机械制造方面表现抢眼。 

 
图 1.4 新三板挂牌企业行业和地区分布（2015 年 6 月） 

 
 

根据清科研究中心观察：6 月发生在新三版挂牌企业上的投资事件共有 126

起，位居前三的行业分别为机械制造、电子及光电设备和 IT，其中机械制造行业

共发生投资事件 26 起，占比 20.63%；电子及光电设备发生 14 起，占比 11.11%；

IT 行业发生 12 起，占比 9.52%。可以看出机械制造以及 IT 行业在机构对新三板

企业的投资选择上，仍然是热门行业，与 6 月挂牌企业的表现大体相同。 
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表 1.2 投资新三板企业事件行业分布（2015 年 6 月） 

行业 件数 百分比 已披露金额（RMB￥M） 

机械制造 26 20.63% 171.99 

电子及光电设备 14 11.11% 81.92 

IT 12 9.52% 69.43 

建筑/工程 12 9.52% 246.22 

清洁技术 10 7.94% 129.32 

生物技术/医疗健康 8 6.35% 129.41 

其他 7 5.56% 49.34 

化工原料及加工 6 4.76% 11.1 

能源及矿产 6 4.76% 119.77 

农/林/牧/渔 5 3.97% 67.1 

互联网 5 3.97% 16.5 

娱乐传媒 4 3.17% 175.1 

电信及增值业务 3 2.38% 12.48 

食品&饮料 2 1.59% 0 

纺织及服装 2 1.59% 14 

汽车 1 0.79% 0 

物流 1 0.79% 63.8 

金融 1 0.79% 2.24 

连锁及零售 1 0.79% 0 

总计 126 100.00%  

来源：私募通 2015.7                                                           www.pedata.cn 

根据清科研究中心观察：对于受资企业而言，北上广三地的新三板企业持续

得到机构的青睐。其中北京市和广东省表现最好，分别有 17 家新三板企业得到

了投资，而上海市紧随其后有 14 家。说明发达地区的新三板企业在融资上还是

拥有得天独厚的优势条件。 
图 1.5 投资新三板企业事件地区分布（2015 年 6 月） 
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根据清科集团旗下私募通数据显示，其中 6 月特别值得关注的机构是天星资

本，作为一家知名的活跃于新三板的投资机构，6 月共投资新三板企业 74 家，

占 6 月投资事件的 58.73%。在企业方面，获得投资最多的是富耐克超硬材料股

份有限公司，共获得投资 1.0089 亿元人民币的投资。其余获得投资金额最多的

前十名受资企业如表 1.3 所示。 

 
表 1.3 受资方前十名（2015 年 6 月） 

受资方(中文) 投资金额

(RMB

￥M) 

行业 

富耐克超硬材料股份有限公司 100.89 能源及矿产 

上海基美影业股份有限公司 85.2 娱乐传媒 

北京沃捷文化传媒股份有限公司 78.4 娱乐传媒 

上海仁会生物制药股份有限公司 75 生物技术/医

疗健康 

济南圣泉集团股份有限公司 68.97 建筑/工程 

深圳市建装业集团股份有限公司 64.2 建筑/工程 

广西明利仓储股份有限公司 63.8 物流 

天津创世生态景观建设股份有限公司 51.3 农/林/牧/渔 

上海秦森园林股份有限公司 50 建筑/工程 

上海致远绿色能源股份有限公司 48 清洁技术 

来源：私募通 2015.7                                                           www.pedata.cn 

 

根据清科研究中心观察：6 月新成立的拟投资新三板的基金有 50 支，占 6

月新成立基金的 23.36%，且均为人民币基金，基金总部主要集中在北京、上海

和深圳三地。 

 

政策落地预期增强，新三板市场有望再度活跃 

 

6 月末证监会发言人表示，拟协调新三板完善做市转让业务规则，引入非券

商机构参与做市业务，优化协议转让管理方式，提高交易规范程度，推进市场分

层，实现差异化管理。在监管层表态推进政策落实后，相关政策的落地时间渐行

渐近，新三板市场有望走出交易低迷期。 

 

除了做市商的扩围之外，根据 6 月 15 日全国股转公司副总经理隋强的表态，

公募基金参与新三板的相关指引有望近期向市场征求意见。这也被业内视为重要

的流动性红利。为了变相降低投资者门槛（500 万元开户门槛），近期将引入公

募基金公户产品，通过引入公募基金公户产品，让普通投资者以 5 万、10 万元

就可以通过银行买得起新三板公募基金，从而促进新三板交易的频繁程度。 

 

在对政策红利预期增强的同时，新三板的监管力度也在加大。近期针对垫资

开户这一现象，全国中小企业股份转让系统(俗称新三板)于今年 6 月初向券商下

发《关于加强投资者适当性管理工作的通知》，明确禁止主办券商的垫资开户行

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_15287


