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清科数据：2015 上半年 220 家中企上市，A 股 IPO 融资创全球第一 

 

2015-07-03  清科研究中心  吴蒙 

 

大中华区著名股权投资研究机构清科研究中心近日发布数据显示：在清科研究中心关注的海外 16 个

市场和境内 3 个市场上，2015 年上半年全球共有 487 家企业上市，合计总融资 666.03 亿美元。220 家中

国企业融资 379.60 亿美元，267 家非中国企业融资 286.43 亿美元。此外，截至 2015 年 6 月 30 日，新

三板累计挂牌企业达 2,637 家，总股本 1,277.02 亿股。 

 

全球 IPO 活跃度和融资额环比回落，中企上市数量和融资额同比翻倍表现抢眼  

 

2015 年上半年，全球共有 487 家企业上市，全球 IPO 活跃度同比增长 52.7%，环比下降 6.9%。全

球融资规模为 666.03 亿美元，同比下降 25.3%，环比下降 52.1%。中国企业有 220 家企业实现境内外上

市，总融资额为 379.60 亿美元，上市数量占全球的 45.2%，融资总额占比为 57.0%，上市数量同比增长

1.22 倍，环比增长 80.3%，总融资规模同比增长 1.16 倍，环比下降 17.7%，这主要是由于阿里巴巴上市

融资额高达 217.67 亿美元，拉高了 2014 年下半年的总融资额；中国企业平均每家企业融资 1.73 亿美元，

平均融资规模较去年同期下降 0.04 亿美元。值得注意的是，2015 年上半年中国企业借改革东风上市数量

和融资额均比去年同期翻倍，表现亮眼。非中国企业融资规模占比较中国企业小，267 家非中国企业共融

资 286.43 亿美元，占全球的 43.0%。 

 

表 1  2015 年上半年度全球企业 IPO 统计 

企业类型 
融资额

（US$M） 
比例 上市数量 比例 

平均融资额 

（US$M） 

中国企业 37,960.03  57.0% 220 45.2% 172.55  

非中国企业 28,642.51  43.0% 267 54.8% 107.28  

合计 66,602.55  100.0% 487 100.0% 136.76  

来源：私募通 2015.06                                                                    www.pedata.cn 

 

220 家中企境内外上市，境内上市数量及融资规模远超海外 

 

2015 年上半年，受国内 A 股改革和牛市行情影响，中企境内上市热情空前高涨，赴海外上市形势低

迷。共有 220 家中国企业在境内外资本市场上市，合计融资 379.60 亿美元，平均每家企业融资 1.73 亿美

元。从上市数量上来看，2015 年上半年，中国企业在境内上市数量远超境外市场，境内上市数量大幅提

升，融资规模也大幅超越境外市场。具体来看，境内方面，187 家上市企业融资 235.72 亿美元；境外方

面，上半年共有 33 家中企赴海外上市，合计融资 143.88 亿美元。 

 

表 2  2015 年上半年中国企业境内外 IPO 市场统计 
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上市地点 筹资额（US$M） 比例 上市数量 比例 
平均融资额 

（US$M） 

境内市场 23,572.10 62.1% 187 85.0% 126.05  

境外市场 14,387.93 37.9% 33 15.0% 436.00  

合计 37,960.03  100.0% 220 100.0% 172.55  

来源：私募通 2015.06                                                                 www.pedata.cn 

 

33 家中企赴海外上市，境外市场一反去年火热行情遭冷遇 

 

2015年上半年，共有 33家中国企业在海外 5个市场上市，上市数量同比下降 29.8%，环比下降 32.7%。

33 家中企融资额合计 143.88 亿美元，同比增长 42.8%，环比下降 63.3%。相较于 2014 年后半年中概股

赴境外上市的火热行情，2015 年上半年中企境外上市活跃度和融资规模均出现了较大回落，这主要是受

到国内 A 股牛市行情的影响，大批中国企业因在境内市场能获得更高估值而放弃境外上市，甚至涌现了一

波境外已上市的中国企业从境外退市回到国内上市的“回归 A 股潮”。其中 2015 年第一季度和第二季度

分别有 15 家和 18 家中企在境外市场上市。 

 

 

 

市场分布方面，2015 年上半年海外上市的 33 家中国企业分布于香港主板、纳斯达克证券交易所、香

港创业板、澳大利亚证券交易所和伦敦 AIM 五个海外市场。具体来看，香港主板作为中国企业海外上市主

力市场的地位十分突出，共有 22 家企业上市，合计融资 141.42 亿美元，分别占中国企业海外上市总数的

66.7%和融资总额的 98.3%，平均融资 6.43 亿美元，几乎囊括了中企海外上市的全部融资规模。4 家中国

企业在纳斯达克证券交易所上市，共融资 1.77 亿美元。4 家中国企业在香港创业板上市，共融资 0.42 亿

美元。2 家中国企业在澳大利亚证券交易所上市，共融资 0.14 亿美元。1 家中国企业在伦敦 AIM 市场上市，
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来源：私募通2015.06                                                                    www.pedata.cn             
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共融资 0.14 亿美元。中企上半年在海外市场最大一笔融资额为在香港主板上市的“华泰证券”，单笔融

资 44.80 亿美元。 

 

表 3  2015 年上半年中国企业海外 IPO 市场统计 

市场 
融资额

（US$M） 
比例 上市数量 比例 

平均融资额 

（US$M） 

香港主板 14,141.71  98.3% 22 66.7% 642.80  

纳斯达克证券交易所 176.86  1.2% 4 12.1% 44.22  

香港创业板 41.54  0.3% 4 12.1% 10.38  

澳大利亚证券交易所 14.22  0.1% 2 6.1% 7.11  

伦敦 AIM 13.62  0.1% 1 3.0% 13.62  

合计 14,387.93  100.0% 33 100.0% 436.00  

来源：私募通 2015.06                                                           www.pedata.cn 

 

行业分布方面，2015 年上半年中国企业海外上市主要分布在 19 个行业中。上半年总共有 4 家金融行

业企业融资 100.87 亿美元，分别占海外上市总数和融资总额的 12.1%和 70.1%。其中“华泰证券”、“广

发证券”和“联想控股”分别为 44.80 亿美元、35.99 亿美元和 19.57 亿美元的巨额融资，使得金融行业

的融资额遥遥领先。其次是 3 家生物技术/医疗健康行业企业融资 10.46 亿美元。此外，融资规模在 3 亿美

元以上的有，2 家连锁及零售行业企业融资 9.71 亿美元，1 家汽车行业企业融资 9.53 亿美元，3 家能源及

矿产行业企业共融资 3.58 亿美元。其余行业总融资额均在 3 亿美元以下，上市数量为 1 至 2 家。 

 

表 4  2015 年上半年中国企业海外 IPO 融资额行业分布统计 

行业 
融资额

（US$M） 
比例 上市数量 比例 

平均融资额 

（US$M） 

金融 10,086.97  70.1% 4 12.1% 2,521.74  

生物技术/医疗健康 1,046.05  7.3% 3 9.1% 348.68  

连锁及零售 970.82  6.7% 2 6.1% 485.41  

汽车 953.11  6.6% 1 3.0% 953.11  

能源及矿产 358.40  2.5% 3 9.1% 119.47  

清洁技术 229.24  1.6% 2 6.1% 114.62  

娱乐传媒 135.65  0.9% 2 6.1% 67.82  

电子及光电设备 123.82  0.9% 2 6.1% 61.91  

IT 110.00  0.8% 1 3.0% 110.00  

农/林/牧/渔 91.16  0.6% 1 3.0% 91.16  

机械制造 87.47  0.6% 3 9.1% 29.16  

电信及增值业务 68.00  0.5% 1 3.0% 68.00  

互联网 40.00  0.3% 1 3.0% 40.00  

化工原料及加工 22.81  0.2% 2 6.1% 11.40  

房地产 15.32  0.1% 1 3.0% 15.32  

食品&饮料 13.62  0.1% 1 3.0% 13.62  

纺织及服装 11.54  0.1% 1 3.0% 11.54  

物流 2.68  0.0% 1 3.0% 2.68  

其他 21.28  0.1% 1 3.0% 21.28  
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合计 14,387.93  100.0% 33 100.0% 436.00  

来源：私募通 2015.06                                                             www.pedata.cn 

 

中企境内上市增长势头凶猛，境内市场借改革东风备受青睐 

 

2015 年上半年，共有 187 家中国企业在境内 3 个市场上市，上市数量同比增长 2.60 倍，环比增长

1.56 倍。187 家中企融资额合计 235.72 亿美元，同比增长 2.15 倍，环比增长 2.39 倍。随着 2014 年底到

2015 年中国资本市场改革的深入推进，A 股市场的牛市行情吸引了大批国内企业选择在此时机上市，使得

2015 年上半年中国企业在境内市场上市出现了井喷。2015 年第一季度和第二季度分别有 70 家和 117 家

中企在境内市场上市，可见中企在境内上市的热情仍在上涨。 

 

 

 

2015 年上半年在市场分布方面，上海证券交易所和深圳创业板上市企业数量较多，分别为 78 家和 74

家，各占境内上市企业总数的 41.7%和 39.6%。上海证券交易所上市数量最多，总融资额也最大，占中国

企业境内上市融资额的 70.5%，共融资 166.29 亿美元，平均单笔融资规模达 2.13 亿美元亦排在三个市场

之首。深圳创业板共融资 44.82 亿美元，占中国企业境内上市融资额的 19.0%，平均单笔融资规模较小为

0.61 亿美元。深圳中小企业板共融资 24.61 亿美元，占中国企业境内上市融资额的 10.4%，平均单笔融资

规模为 0.70 亿美元。 

 

表 5  2015 年上半年中国企业境内 IPO 市场统计  

市场 
融资额

（US$M） 
比例 上市数量 比例 

平均融资额 

（US$M） 

上海证券交易所 16,629.13  70.5% 78 41.7% 213.19  

26,476.32  
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11,584.01  
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来源：私募通2015.06                                                                      www.pedata.cn              
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深圳创业板 4,482.38  19.0% 74 39.6% 60.57  

深圳中小企业板 2,460.58  10.4% 35 18.7% 70.30  

合计 23,572.10  100.0% 187 100.0% 126.05  

来源：私募通 2015.06                                                                  www.pedata.cn 

 

行业分布方面，2015 年上半年中国企业境内上市的行业分布依然广泛，但上市数量和融资规模出现

较大分化。金融行业依靠“国泰君安”、“东方证券”和“东兴证券”3 家企业融得资金 72.06 亿美元拔得

行业头筹，平均单笔融资规模高达 24.02 亿美元。行业融资总额在 10 亿美元以上的还有，45 家机械制造

行业企业融资 27.98 亿美元，5 家清洁技术行业企业融资 23.26 亿美元，18 家生物技术/医疗健康行业企

业融资 16.61 亿美元，13 家电子及光电设备行业企业融资 12.34 亿美元，20 家化工原料及加工行业企业

融资 10.55 亿美元。其余行业融资总额均在 10 亿美元以下，上市数量为 1 至 14 家不等。 

 

表 6  2015 年上半年中国企业境内 IPO 融资额行业分布统计 

行业 
融资额

（US$M） 
比例 上市数量 比例 

平均融资额 

（US$M） 

金融 7,206.09  30.6% 3 1.6% 2,402.03  

机械制造 2,797.51  11.9% 45 24.1% 62.17  

清洁技术 2,325.55  9.9% 5 2.7% 465.11  

生物技术/医疗健康 1,660.74  7.0% 18 9.6% 92.26  

电子及光电设备 1,233.56  5.2% 13 7.0% 94.89  

化工原料及加工 1,054.93  4.5% 20 10.7% 52.75  

汽车 878.75  3.7% 11 5.9% 79.89  

建筑/工程 824.03  3.5% 14 7.5% 58.86  

纺织及服装 672.68  2.9% 7 3.7% 96.10  

能源及矿产 653.63  2.8% 5 2.7% 130.73  

IT 630.81  2.7% 13 7.0% 48.52  

食品&饮料 548.67  2.3% 5 2.7% 109.73  

广播电视及数字电视 526.71  2.2% 1 0.5% 526.71  

娱乐传媒 492.81  2.1% 5 2.7% 98.56  

连锁及零售 369.40  1.6% 3 1.6% 123.13  

互联网 316.58  1.3% 3 1.6% 105.53  

物流 232.67  1.0% 4 2.1% 58.17  

电信及增值业务 144.56  0.6% 1 0.5% 144.56  

农/林/牧/渔 78.10  0.3% 1 0.5% 78.10  

其他 924.32  3.9% 10 5.3% 92.43  

合计 23,572.10  100.0% 187 100.0% 126.05  

来源：私募通 2015.06                                                            www.pedata.cn 

 

138 家 VC/PE 支持中国企业境内外上市，投资回报较去年同期下降 72.8%  

 

2015 年上半年，VC/PE 支持的中国企业在全球上市共计 138 家，上市数量同比上升 130.0%，环比

上升 109.1%，138 家中国企业共筹资 197.56 亿美元，融资额同比上升 88.1%，环比下降 52.2%。境内市
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场方面，127 家中国企业融资 171.53 亿美元，上市数量占比 92.0%，融资额占比 86.8%；海外市场方面，

11 家中国企业融资 26.03 亿美元，上市数量占比 8.0%，融资额占比 13.2%。境内市场在上市数量和融资

额方面均大幅领先海外市场，但海外市场的平均单笔融资额为 2.37 亿美元，高于境内市场的平均单笔融

资额 1.35 亿美元。 

 

表 7  2015 年上半年 VC/PE 支持的中国企业境内外 IPO 市场统计 

上市地点 
筹资额

（US$M） 
比例 上市数量 比例 

平均融资额 

（US$M） 

境内市场 17,152.82  86.8% 127 92.0% 135.06  

海外市场 2,603.31  13.2% 11 8.0% 236.66  

合计 19,756.13 100.0% 138 100.0% 143.16  

来源：私募通 2015.06                                                                     www.pedata.cn 

 

 

 

投资回报水平方面，2015 年上半年，138 家 VC/PE 支持的中企获得了 3.18 倍平均账面回报，比去年

同期水平下降了 72.8%，这主要是因为 2014 年上半年上市的“聚美优品”、“纽威股份”、“应流股份”

和“猎豹移动”以 88.00 倍、64.08 倍、64.03 倍和 43.75 倍的较高投资回报倍数大幅拉升了平均投资回

报水平，另外中国互联网企业上市较多也拉高了平均回报水平。2015 年上半年，127 家 VC/PE 支持的上

市企业在境内市场获取平均账面回报 3.20 倍，11 家 VC/PE 支持的上市企业在海外市场获取平均账面回报

2.70 倍。VC/PE 支持的 138 家中企的账面回报分布在 0-30 之间，获得最大账面投资回报的企业为在深圳

创业板上市的中文在线，投资回报倍数为 29.80 倍。 

 

16,641.77  

12,900.10  
6,957.60  

4,130.47  

1,446.53  

8,275.92  

10,500.96  

41,350.32  

19,756.13  

94 

77 68 

38 

4 

23 

60 66 

138 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

图3 H1'11－H1'15VC/PE支持中国企业境内外IPO环比统计 

融资额（US$M） 上市数量 
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