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清清科 2015 年 4 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 

14 年 3 月中国创业投资暨私募股权投资统计报告 清科数据：4 月 VC/PE 投资市场企稳向好  PE 新星交出靓丽“成绩单” 

 

2015-5-12  清科研究中心  刘小亚 

 

    根据清科集团旗下私募通数据显示，2015年 4月共发生投资案例 176起，披露金额案例数 137起，总

投资金额达 18.35亿美元，平均投资金额 1,339.62万美元。案例数同比大幅上升 125.6%，环比下降 25.4%

（环比下降缘于 3 月私募通收录季度调研投资数据）；鉴于披露金额案例数减少，金额同比下降 82.8%，

金额环比下降 10.9%。“互联网+”行业依旧是机构投资热点，玖富时代、丽人丽妆和拍拍贷等融资均高达

亿美元级别，天星资本，洪泰基金等投资机构表现抢眼，投资动态十分活跃。 

 

4 月共发生投资案例 176 起 VC/PE 青睐“互联网+” 

 

    私募通统计结果显示，2015 年 4 月共发生投资案例 176 起，披露金额案例数 137 起，总投资金额达

18.35 亿美元，平均投资金额 1,339.62 万美元。4 月 VC/PE 投资共涉及 17 个一级行业，从案例数来看，

互联网、电信及增值业务、IT 分列前三位，分别完成 54、19 和 18 起融资案例；分别占比 30.7%、10.8%

和 10.2%；累计占比 51.7%。投资金额方面，互联网、金融和娱乐传媒分列前三位，投资金额分别为 4.31

亿、3.94 亿和 2.54 亿美元，分别占比 23.5%、21.4%和 13.8%；累计占比 58.7%，由此可见，投资市场集

中度较高。 

 

表 1 2015 年 4月中国 VC/PE市场一级行业投资统计 

行业 案例数 比例 
披露金额

的案例数 

金额 

(US$M) 
比例 

平均投资

金额

(US$M) 

总计 176  100.0% 137  1835.28  100.0% 13.40  

互联网 54  30.7% 43  430.83  23.5% 10.02  

电信及增值业务 19  10.8% 11  86.97  4.7% 7.91  

IT 18  10.2% 13  151.51  8.3% 11.65  

金融 17  9.7% 15  393.60  21.4% 26.24  

生物技术/医疗健康 12  6.8% 10  86.24  4.7% 8.62  

机械制造 12  6.8% 11  62.42  3.4% 5.67  

电子及光电设备 9  5.1% 9  224.23  12.2% 24.91  

娱乐传媒 7  4.0% 6  253.54  13.8% 42.26  

建筑/工程 6  3.4% 5  61.01  3.3% 12.20  

清洁技术 6  3.4% 1  0.37  N/A 0.37  

化工原料及加工 3  1.7% 2  14.21  0.8% 7.11  

农/林/牧/渔 2  1.1% 2  9.01  0.5% 4.51  

能源及矿产 2  1.1% 1  2.03  0.1% 2.03  

食品&饮料 1  0.6% 1  3.26  0.2% 3.26  

汽车 1  0.6% 1  16.74  0.9% 16.74  

连锁及零售 1  0.6% 1  28.07  1.5% 28.07  

其他 6  3.4% 5  11.24  0.6% 2.25  
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早期投资风生水起  北上广深稳占六成 

 

从投资规模上看，规模低于 1,000.00万美元的小额投资 98起，占披露金额案例数的 71.5%，共计 1.8

亿美元，金额占比 9.8%；投资额在 1,000.00万美元到 3,000.00 万美元之间的案例数共 27起，共计 5.16

亿美元，金额占比 28.1%；规模大于 5,000.00万美元的案例共 12起，共计 11.39亿美元，金额占比 62.1%。

综合来看，投资规模较上月相对变化不大。 

 

 

 

    从投资地域上看，2015年 4月共发生投资案例 176起，分布在北京市、上海市、深圳市、广东省（除

深圳）和浙江省等 25 个省市。其中前三甲分别是北京市、上海市、深圳市，案例数量占比分别为 34.7%、

11.4%、8.5%，金额分别为 4.41 亿美元、3.31 亿美元、2.15 亿美元，占比分别为 24.1%、18.0%、11.7%；

从案例数上来看，北上广深累计占比 63.1%，市场集中度较高。浙江省和安徽省投资案例数紧随其后，分

别达到了 13 和 10 起，但金额占比相对较小，分别为 4.7%和 1.2%，究其原因，位于上述两省的受资方均

处于初创阶段，例如车能贷、云匠网和掌上糖医等。 

 

表 2 2015 年 4月中国 VC/PE 市场投资地域分布 

地域 案例数 比例 
披露金额

的案例数 

金额 

(US$M) 
比例 

平均投资

金额

(US$M) 

总计 176  100% 137  1,835.28  100% 13.40 

北京市 61  34.7% 61  441.45  24.1% 7.24  

上海市 20  11.4% 20  331.08  18.0% 16.55  

深圳市 15  8.5% 15  215.41  11.7% 14.36  
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图1  2015年4月中国VC/PE市场投资规模

 www.pedata.cn 来源：私募通 2015.5 
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浙江省 13  7.4% 13  86.61  4.7% 6.66  

江苏省 10  5.7% 10  21.53  1.2% 2.15  

福建省 6  3.4% 6  10.16  0.6% 1.69  

安徽省 6  3.4% 6  69.39  3.8% 11.57  

河南省 3  1.7% 3  14.11  0.8% 4.70  

山东省 3  1.7% 3  3.59  0.2% 1.20  

天津市 3  1.7% 3  1.00  0.1% 0.33  

辽宁省 3  1.7% 3  5.29  0.3% 1.76  

四川省 2  1.1% 2  1.79  0.1% 0.90  

湖北省 2  1.1% 2  3.27  0.2% 1.64  

湖南省 2  1.1% 2  53.75  2.9% 26.88  

贵州省 2  1.1% 2  N/A  N/A N/A  

陕西省 2  1.1% 2  8.16  0.4% 4.08  

宁夏 1  0.6% 1  4.88  0.3% 4.88  

广西 1  0.6% 1  0.73  N/A 0.73  

云南省 1  0.6% 1  28.07  1.5% 28.07  

海南省 1  0.6% 1  230.20  12.5% 230.20  

重庆市 1  0.6% 1  4.89  0.3% 4.89  

甘肃省 1  0.6% 1  4.13  0.2% 4.13  

河北省 1  0.6% 1  0.45  N/A 0.45  

新疆 1  0.6% 1  3.26  0.2% 3.26  

来源：私募通 2015.5                                                        www.pedata.cn 

 

PE 新星表现惹眼  互联网、金融吸金力超强 

 

根据清科集团旗下私募通数据显示，从 VC/PE市场活跃机构来看，本月天星资本表现最为惹眼，参与

投资案例数高达 27 起，再创新高。在各路资本掘金新三板的同时，天星资本踊跃参与，投资偏好以电信

及增值业务、机械制造和清洁技术为主。除此之外，红杉，经纬中国，洪泰基金等均表现不俗，投资案例

数分别为 7、5和 4起。 
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根据清科集团旗下私募通数据显示，4 月份排名前十的受资方如表 4 所示。其中位居第一的是娱乐传

媒行业的华闻传媒投资集团股份有限公司，4月 17日，广州汇垠澳丰股权投资基金管理有限公司斥资 2.30

亿美元投资华闻传媒，汇垠澳丰将利用自身在传媒行业的资源优势，通过资产并购重组等方式促进华闻传

媒的业务发展，全力推动其在传媒行业市场价值的提升。融资额在亿美元级别的分别为北京玖富时代投资

顾问有限公司、上海优刻得信息科技有限公司、上海丽人丽妆化妆品有限公司、上海拍拍贷金融信息服务

有限公司和地贸商城。其中，玖富时代、拍拍贷属互联网金融行业，丽人丽妆、地贸商城属电子商务行业，

Ucloud 是一家 IT服务公司。可以看出，以上标的所属行业均是“互联网+”概念的产物。国家总理李克强

在十二届全国人大三次会议政府工作报告中提出“制定‘互联网+’行动计划，推动移动互联网、云计算、

大数据、物联网等与现代制造业结合，促进电子商务、工业互联网和互联网金融健康发展”，可见这一政

策红利惠及多家有潜力的互联网+公司。融资额近亿美元的四家公司分属金融、电子及光电设备和建筑/工

程行业。 

 

表 3 2015年 4月排名前十的受资方 

受资方名称 
金额 

(US$M) 
比例 行业 

华闻传媒投资集团股份有限公司 230.2 12.5% 娱乐传媒 

北京玖富时代投资顾问有限公司 110 6.0% 金融 

上海优刻得信息科技有限公司 100 5.4% IT 

上海丽人丽妆化妆品有限公司 100 5.4% 互联网 

上海拍拍贷金融信息服务有限公司 100 5.4% 金融 

地贸商城 100 5.4% 互联网 

广东超华科技股份有限公司 96.93 5.3% 电子及光电设备 

广东俊特团贷网络信息服务股份有限公司 81.61 4.4% 金融 

芜湖长信科技股份有限公司 63.26 3.4% 电子及光电设备 

株洲旗滨集团股份有限公司 53.75 2.9% 建筑/工程 

天使投资

人 , 5 

Undisclosed 
Investor, 27 

天星资本 , 

27 
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国基金, 7 

经纬中国, 5 

蓝驰创投 , 

4 

洪泰基金 , 

4 

图2  2015年4月中国VC/PE市场活跃投资机构 

           www.pedata.cn 来源：私募通 2015.5 
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退出市场升温  IPO退出占九成 

 

    根据清科集团旗下私募通数据显示，2015年 4月共发生退出事件 60笔，其中 IPO 退出 57笔，并购退

出 3笔，IPO退出占绝对主导地位，退出案例数环比上升 7.1%。4月退出平均账面回报倍数为 3.25。随着

“电商国八条”的出炉，更加鼓励互联网企业在境内上市，这是在国家层面上提升资本市场对互联网

企业的支持力度。此举也为 VC/PE未来实现退出，获取丰厚回报，奠定坚实基础。 

 

表 4 2015年 4月退出方式分布 

退出方式 笔数 

总计 60  

IPO 57 

并购 3 

来源：私募通 2015.5        www.pedata.cn 
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