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清科集团 成立于1999年，是中国创业投资和私募股权投资领域领先的综合服务及投资机构，主要业务涉及：研究
咨询、数据产品、会议论坛、信息资讯、投资银行服务、直接投资、母基金管理及财富管理。 

清科互动 

投资界 

清科创投 

清科资本 

 研究报告 
 私募通 
研究咨询 
 排名榜单 

 中国股权投资论坛 
 中国有限合伙人峰会 
 中国高成长企业CEO峰会 
 产业投资大会 
 创业投资俱乐部 
 定制论坛 
 专业股权投资行业网站 
 全面解析股权投资市场热点 
 联合投资 
 初创至中后期项目 
 私募融资 
 兼并收购 
 财务重组 
 最值得信赖的母基金 
 投资优秀的VC/PE基金 

清科研究中心 

清科投资 

清科财富 
 中国高净值客户专属 
    私募股权财富管理平台 

清科集团介绍 
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新三板发展概况 

新三板发展历程 

2006年1月23日，中关村非上
市股份公司股份报价转让系统
（即“新三板”）试点推出。 

 

2012年8月3日，试点扩大至上海张江、武汉
东湖、天津滨海高新区。 
 
2013年1月6日，全国中小企业股份转让系统
公司正式揭牌。 
2013年2月8日，发布业务规则。 
2013年6月29明确全国股份转让系统扩大至全
国。 
2013年12月14日国务院关于全国中小企业股
份转让系统有关问题的决定 
2013年12月30日贯彻落实“国务院决定，全
国股份转让系统公司配套制定、修订14项制度 
 
2014年5月19日，全国股份转让系统新交易结
算系统切换上线 
2014年8月25日，做市商制度正式上线实施 

扩容阶段 加速发展阶段 完善阶段 

2001年7月16日，成立
“股权代办转让系统” 

为了承载退市企业、
很久以前的STAQ、
NET转让系统三部分
的公司股权转让 

挂牌企业注册于国家高新
技术产业园的“创新性企
业”，为了成为这些企业
成长的孵化器，解决企业
的融资问题，完善企业的
公司治理水平 

2012年扩大
到4个国家级

高新园区 

2013年扩大
到全国 

2014年做市
商上线 

老三板 新三板启动 新三板扩容 
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新三板定位于扶持初创期企业，是我国多层次资本市场重要组成部分 

我国多层次资本市场 

主
板 

中小板 

创业板 

全国中小企业股份
转让系统（新三板） 

区域性股权交易中心
（四板） 

大型、成熟企业（上海、深
圳证券交易所） 

传统行业中小企业 

“两高六新”类型企业 

初创期企业-上市资源
孵化器、蓄水池 

打造蓝筹股市场 
（1990年12月1日诞生） 

中小企业发展壮大的摇篮
（2004年5月17日设立） 

创业创新的“助推器” 
(2009年10月23日启动) 

全国性场外市场，上市资源“孵化
器” 

（2006年1月与中关村园区试点、 
2013年1月全国股转系统揭牌） 

区域性场外市场，服
务地方非公众公司 

（2012年8月开启） 
中小微企业 • 希望借助资本市场

力量扩大规模，做

大做强，规范经营，

为长远发展铺路的

公司 

• 具有创新业务模式，

需要借此对外宣传

的公司 

• 已有一定的业务模

式，但资金紧张、

制约业务规模扩大

的公司 

• 有进入资本市场意

愿但不符合主板、

中小板或创业板条

件的，或虽符合条

件但不愿意漫长等

待的 公司 资本
市场 

资金
短缺 

规范
发展 

对外
宣传 

新三板定位主要是为创新型、创业型、成长型中小微企业发展
服务；发挥着主板和创业板的“孵化器”和“蓄水池”作用，
为拟上市企业提供前期融资、估值、股权流动以及企业展示的
平台。 
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新三板发展概况：挂牌数与融资额 

336 
553 

4591.42 

200  356  

1,572  

2012 2013 2014
总市值（亿元） 挂牌公司家数 

2012年--2014年新三板挂牌数及市值 

8.59  10.02  

129.99  

24  
60  

327  

2012 2013 2014
融资金额（亿元） 股票发行次数 

2015年3月13日
挂牌/上市（家） 

新三板 2079 

沪深 2659 

2012年--2014年新三板股票发行次数及融资金额 

 自2014年股转系统面向全国运行之后，挂牌公司快速增

长，覆盖面不断扩大。2014年全年新增挂牌公司1276家

，挂牌公司总量达1,572家，同比增长342%；其中，中小

微企业占比95.42%，高新技术企业占比77%。 

 2014年，挂牌公司股票发行的次数从2012年的24次，增加到

327次；发行融资金额从8.59亿元，增长到129.99亿元。除股权

融资外，挂牌公司通过发行债券融资11.45亿元，挂牌后通过股

票质押借款17.65亿元。定向发行简便灵活，是目前新三板应用

较为广泛的融资方式 
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新三板发展概况：地域分布 

362 

171 166 

149 

98 93 

69 
55 

45 41 41 41 
33 31 

23 22 22 17 14 14 13 13 13 7 5 4 3 3 3 1 

挂牌公司家数 

 北京、江苏、上海和广东省是新三板挂牌公司的

主要分布地，主要是因为这四地为创业创新企业

的汇聚地，中小企业资源比较发达。 

 环渤海、长三角、珠三角等区域，受益于区域和

资源优势，高新技术产业发展领先，挂牌企业数

量相对集中。 

 西部地区的经济活动并不活跃，甘肃、内蒙古、

青海三省总共只有7家挂牌公司。 

 以江西、甘肃、山西等省份为代表的中西部地区

，由于地理位置和资源的影响，创新经济并不活

跃，挂牌企业数量相差悬殊。 

 以重庆、云南和四川为例的西南地区，经历持续

发展和累积，一些优秀的高新技术企业正强势崛

起，通过借力资本市场走向全国。 

2014年新三板挂牌企业地域分布情况 
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新三板发展概况：行业分布 

1 

2 

4 

5 

7 

11 

12 

14 

15 

24 

26 

28 

30 

38 

55 

57 

360 

883 

住宿和餐饮业 

综合 

教育 

电力、热力、燃气及水生产和供应业 

居民服务、修理和其他服务业 

卫生和社会工作 

金融业 

采矿业 

交通运输、仓储和邮政业 

水利、环境和公共设施管理业 

批发和零售业 

文化、体育和娱乐业 

租赁和商务服务业 

农、林、牧、渔业 

科学研究和技术服务业 

建筑业 

信息传输、软件和信息技术服务业 

制造业 

挂牌公司家数 

 制造业是新三板的行业第一，883家挂牌公司占

56.17%，总股本为339.73亿股，占比51.6%；

其次是信息传输、软件和信息技术服务业，360

家挂牌公司占22.9%，总股本为84.85亿股，占

比12.89%；其余行业的挂牌公司家数均为过百

，建筑业、科学研究和技术服务业、农/林/牧/渔

业分布为57家、55家和38家。 

 在 2013年末扩容之后，新三板市场出现了一些

新的行业，比如以九鼎投资和财安金融为代表的

金融行业；以海格物流为代表的物流业；以嘉达

早教为代表的教育与培训行业，这些行业随着扩

容新政的实施，行业属性也逐渐放开。 

2014年新三板挂牌企业行业分布情况 
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