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回顾 2014 年，中国资本市场风起云涌，VC/PE 行业经历了 20 多年的发展，已经从一个很小的行业

成长成为活跃机构超 8,000 家、管理资产超过 4.00 万亿人民币的行业。在互联网迅速蔓延全行业的浪潮

下，李克强总理提出了鼓励大众创新创业，也无疑为投资者们带来新的曙光。在此背景下，VC 机构进入

一个全新的充满热情与忙碌的时代，投资阶段也愈发前移。据清科集团旗下私募通统计，2014 年，中国

创投市场共发生投资 1,917 起，较去年同期增长 67.0%；其中披露金额的 1,712 起投资交易共计涉及金额

168.83 亿美元，较上年同期的 66.01 亿美元激增 155.8%；在披露案例的全部投资交易中，平均投资规模

达 986.17 万美元。本年度投资的 1,917 起案例中，1,120 起投资于初创期项目，约占投资总量的 58.4%，

为近年来的最高占比。 

 

此外，由于投资阶段的加速前移，初创期企业备受瞩目，天使投资的队伍随之逐渐壮大。自 2013 年

起各地政府相继出台利好创新创业的政策，伴随着一系列明星天使投资案例成功退出，为投资者带来的超

高回报率更是刺激了各方投资人将天使投资并入了投资组合中。据清科集团旗下私募通统计，2014 年全

年中国天使投资机构共完成 766 起投资案例，披露的天使投资机构投资金额总数超过 5.26 亿美元。案例

数量同比增长 353%，涉及金额同比增长 161.7%。主流天使投资机构 2014 年全年平均完成投资案例数高

达 50 笔，平均每周投资一个项目，而这种快节奏目前依然没有放缓的迹象。 

 

整体来看，2014 年早期投资机构正在不断创造“投资”神话。在羊年开春之际，清科研究中心对中国天

使及 VC 机构进行投资策略梳理，为业界揭晓机构巨头们的“疯投”程度究竟可达到何种境界。 

 

IDG 资本——偏好“90”后创业者，2014 年投资总数超 110 起 

 

成立于 1992 年的 IDG，是最早进入中国的国际投资机构之一。IDG 资本先后投资近三百家中国互联

网企业，包括百度、搜狐、腾讯、携程、奇虎 360、91 手机助手等公司，差不多涵盖了所有领域的代表性

企业，已成为中国风险投资行业的领先者。据清科集团旗下私募通统计，2014 年 IDG 共计投资项目超过

110 起，涉及投资金额近 6 亿美元。IDG 资本在投资决策中，对“人”的关注点胜过于项目本身。在 IDG 的

投资项目中，90 后创业者占据很大部。2014 年 8 月，IDG 正式发布一支 1.00 亿美元的基金，专门投资

90 后创业者，或者是面向 90 后生活方式的创业项目。此外，同年 9 月，IDG 资本合伙人李丰宣布 IDG 资



本即将启动“自由人”青年创业者计划，将在全球范围内招募30名怀有创业梦想的30岁以下年轻人，并以“自

由人”这种更灵活的招募方式，吸引青年才俊并帮助他们以更加灵活自主的方式孵化项目。在投资领域方面，

除了纯粹的移动互联网技术领域，互联网与衣食住行结合的 O2O 也是 IDG 资本较为青睐的投资领域，未

来计划医疗服务、能源技术，还有文化娱乐等也将会是 IDG 资本着重关注的几大领域。 

 

红杉资本——覆盖互联网“全赛道”，全年投资近百起项目约涉及 11 亿美元 

 

2014 年清科集团发布的中国创投机构榜单中，红杉资本中国基金以不俗的投资、出众的退出表现当

选“2014 年中国最佳创业投资机构”。据清科集团旗下私募通统计，2014 年红杉资本共计投资项目近百起，

涉及投资金额近 11 亿美元。不同于 IDG，红杉资本在投资过程中对于“赛道”的选择下了更多赌注，其投资

特点是项目多、覆盖面广，2014 年几乎覆盖互联网的“全赛道”。以以往的经验来看，除了阿里巴巴，京东、

聚美、乐蜂网、唯品会这些平台垂直类电商的成功 IPO 均给红杉带来相当可观的收益。除了电商外，红杉

资本在互联网基础下的旅游、地图、汽车等细分领域上也密集投资了多家企业。其中高德软件和途牛已成

功上市；同时，互联网金融也是红杉资本重点关注的领域之一。而对于国内资本市场来看，红杉资本现在

拥有几十亿人民币基金的规模，且人民币基金市场在不断扩大，预计未来红杉的投资中人民币投资项目将

不断增加，未来估计在国内上市数量会超过在海外的上市数。 

 

经纬中国——投资决策“快准狠”，全年总投资项目 80 起 

 

经纬中国正式成立于 2008 年，是国内主要专注于天使及 A 轮（选择性的 B 轮）阶段的投资机构，目

前分别有 3 支美元基金（约 10 亿美元左右）和 2 支人民币基金（约 6.5 亿元人民币左右）。一般来说，

经纬投资的金额单笔大概是 300-500 万人民币（天使轮）、或 300-400 万美元（A 轮）。据经纬公开信

息披露，经纬在这一年的总投资项目 80 余起，另加已投资公司再融资共计约 120 起。按照细分行业来看，

其中 17%发生在了 O2O 领域；16%在企业服务领域；13%发生在交易平台；10%的投资分布在与电商以

及移动电商相关的领域，垂直社区及互联网金融分布比例分别为 8%，剩余的 36%则较均匀地分布在医疗、

游戏、互联网教育、硬件、新内容等领域。此外，陌陌、猎豹等 4 家公司成功启动了 IPO，并有包括卖座

网、海豚浏览器在内的 10 起并购及老股转让的成功退出。目前经纬累计已投资公司 210 多家，每年的投

资速度是 50-70 家新公司，平均每个月至少有 2 家项目获投。此外，经纬还会提供一些较实际的增值服务，

包括每周更新的人才库、媒体服务、危机公关、政府关系服务等，创业公司在经纬投资后，还可以获得 100 

家兄弟公司的互助。 

 



联创策源——坚持早期投资，2014 年共 80 个项目获得资金 

 

联创策源是一家总部位于北京的风险投资公司，专注于信息产业和成长型企业的早期投资。梳理联创

策源历史投过的案子会发现，比如凡客诚品、兰亭集势、豆瓣、PPS、迅雷网络、大众点评、世纪佳缘等，

联创策源已网罗一大批明星企业，从电子商务到视频，再到移动互联网、O2O 等，几波热点联创策源都已

布局完毕。早在多年前，联创策源就坚守在互联网和移动互联网领域，现在知名的互联网企业大多在天使

阶段就已被“下注”，众多项目成功 IPO 为其也带来不菲的回报。截至 2014 年底联创策源已经累计投资项

目 150 起，其中 2014 年共新投企业 70 至 80 起，金额在 2 亿美元左右。目前联创策源旗下管理的 3 支基

金均为美元基金，其中第一期美元基金约 1/3 都投给了凡客，剩下的钱进入到豆瓣、好大夫、3G 泡泡、

酷讯、网秦、启明星辰等企业；第二期基金策源开始发力，兰亭集势、钻石小鸟、乐淘等电商细分领域的

企业或投；第三期美元基金仍然关注早期 TMT 领域。对于想要获得资金的创业者，联创策源的要求较为

严格，要求创业者有着一流的专业水平、执着的创业理念和远大的鸿鹄志向。 

 

真格基金——1 页纸 Term Sheet 快速决策，真格全年总投资项目达 80 起 

 

真格基金作为早期的天使投资机构，是由新东方联合创始人徐小平、王强和红杉资本中国在 2011 年

联合创立的天使投资基金，偏好帮助拥有具备国际意识的青年创业者，其中留学生创业者更为青睐。2014

年全年，真格基金共计投资 80 个项目，投资领域为 TMT，其中美元基金投资移动、社交、大数据、应用

软件、O2O、电商等领域；人民币主要投资消费品、游戏等领域。对于投资者，真格基金一般有三个标准，

即：你学过什么，你做过什么，你有没有号召力，这三点其实是在看创业者的学习能力、工作能力和组建

团队的能力。此外，真格基金将 Term Sheet 简化到只有一页纸，去掉了董事会席位和董事的否决权、参

与清算、优先股息、赎回权、强制随售权、反稀释保护，以及其他详细的保护性规定以及全套交割条件。

对于初创企业来说，这一更改大大放开了原本束缚在初创企业身上的枷锁。由于天使和 VC 在投资阶段、

金额、等方面存在很大的差别，对于大部分的天使投资机构来说，Term Sheet 中过多的下行保护条款是

没有意义的，可以抓住的优势就是在与拟投企业的谈判中更快地做出决策。 

 

除了上述投资机构，一些新锐机构的表现也毫不逊色。作为仅成立一年多的创投机构来讲，高榕资本

投资的项目已经包括了：蘑菇街、贝贝网、爱屋吉屋、华米、Testin、本来生活、人人快递、Avazu、乐心

股份、普惠金融、钱袋宝、元宝铺等。2014 年，高榕资本共计投资项目 40 余起起，投资阶段以 A 轮为主，

偏好 TMT，移动互联网，O2O 等领域的估值较低的企业；此外，德迅投资 2014 年共完成 50 起左右投资，

投资金额约在 1.5 亿元，其中游戏项目就有十多起，其所投资的 20 多家游戏公司，如淘乐、呈天游、上



海沙舟、创游、盛游、英思酷游等共同构筑了德迅的游戏帝国。 
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