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2014 年中国创业投资市场呈回暖态势，在募资、投资、退出方面均出现不同程度的增长。据清科集

团旗下私募通统计，2014 年中外创业投资机构新募集基金 258 支，新增可投资于中国大陆的资本量为

190.22 亿美元，单只基金平均募集规模达 7,518.49 万美元，较上年出现回升；投资方面，全年共发生 1,917

起投资案例，其中 1,712 起披露金额的交易共计涉及 168.83 亿美元，投资活跃度和规模量双双出现上涨，

其中投资总额的表现尤为突出，达到历史新高；退出方面，全年共发生 444 笔 VC 退出交易，其中 IPO 依

然为本年度机构最主要的退出方式，期间共计发生退出 172 笔，阿里巴巴、京东等公司的成功上市，软银

中国、今日资本等机构获得惊人退出回报。并购退出本年度共发生 111 起，成为继 IPO 后最热门的退出方

式，也逐渐受到投资机构的认可和追捧。整体来看，2014 中国创业投资市场摆脱往年的低迷形势，转入

上升发展的状态。 

 

募集规模同比大涨近 2 倍，单支美元基金平均规模过亿元 

 

2014 年中国创业投资市场募资情况出现好转，特别在规模方面表现尤为突出。本年度中外创投机构

共新募集 258 支可投资于中国大陆的基金，同比上升 29.6%；已知募资规模的 253 支基金新增可投资于

中国大陆的资本量为 190.22 亿美元，较上年的 69.19 亿美元大幅增长 174.9%，这是继 2011 年以后基金

募资规模方面首次出现的正增长，全年已披露金额的基金平均募集规模为 7,518.49 万美元，同比增长

116.2%。基于中国未来几年宏观经济发展规划，投资者对未来经济形势平稳发展充满期望，募资规模方面

出现大幅增长。其次，A 股 IPO 重新开闸，多层次资本退出市场基本稳定，项目退出渠道多元化更加激发

了投资者热情，同时也增强了 LP 的投资信心。 

 
图 1 2004-2014 年中国创业投资机构基金募集情况比较 



 

 

2014 年创投市场从基金币种来看，在募集数量方面，人民币基金占据绝对优势，全年共新募集完成

228 支基金，约占全部新募集基金支数的 88.4%；美元基金期间共募集完成 30 支，占比仅为 11.6%。从

募集金额来看，全年创投市场共募集完成的 190.22亿美元中，人民币基金达 108.43亿美元，占比为 57.0%；

美元基金募集金额共 81.79 亿美元，占比为 43.0%。平均并购规模方面，美元基金普遍高于人民币基金，

单支募集金额达到 2.73 亿美元，远大于人民币基金的 4,862.43 万美元。互联网企业的赴美上市热潮大大

影响了国内投资市场。在此背景下，美元基金的优势凸显，加速了外资机构对于外币基金的设立和募集，

激发了外资 LP 的投资热情。由于 A 股市场 IPO 的暂停，过去两年人民币基金表现不及美元基金，但 2015

年 A 股注册制的改革可能会引发人民币基金的强势回归。 

 
图 2 2014 年新募基金币种分布（按数量，支） 

699.00 

4,067.00 
3,973.12 

5,484.98 

7,310.07 

5,855.86 

11,169.00 

28,201.99 

9,311.55 

6,919.07 

19,021.78 

21 29 39
58

116

94

158

382

252

199

258

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

0.00

5,000.00

10,000.00

15,000.00

20,000.00

25,000.00

30,000.00

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

图1 2004-2014年中国创业投资机构基金募集情况比较
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图 3 2014 年新募基金币种分布（按新募基金金额，US$M） 

 

 

VC 投资进入高速增长期，投资数量与规模双双突破历史纪录 

 

2014 年，中国创投市场共发生投资 1,917 起，较去年同期增长 67.0%；其中披露金额的 1,712 起投
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资交易共计涉及金额 168.83 亿美元，较上年同期的 66.01 亿美元激增 155.8%；在披露案例的全部投资交

易中，平均投资规模达 1,000.19 万美元。本年度投资的 1,917 起案例中，1,120 起投资于初创期项目，约

占投资总量的 58.4%，为近十年来的最高占比。整体来看，在创新创业的大背景下，中外创投机构已经进

入投资“狂热期”，且投资阶段愈发前移。 

 

2014年，中国创投市场平均投资规模达1,000.19万美元（约合人民币6,124.57万元），较上年的668.88

万美元上涨 49.5%，达到历史最高水平。2014 年中外创投机构加大在市场的投资力度，一方面是基于当

前宏观经济形势，市场资源配置的优化问题得到了越来越多的重视。在新国九条大力支持下，作为私募行

业重要组成部分的股权投资行业必将会迎来更加广阔的发展空间。另一方面，新一代信息技术革命正在逐

渐融合传统行业，创业机会增多也给予 VC 更多投资标的的选择。 

 
图 4 2004-2014 年中国创业投资市场投资总量比较 

 

 

创新创业时代下，TMT 领域相关企业备受热捧 

 

2014 年，中国创投市场所发生的 1,917 起投资分布于 24 个一级行业中。从投资案例数方面看，互联

网行业以 503 起交易位列第一；电信及增值业务期间共发生 338 起交易，排名第二；第三名为 IT 行业，

全年共发生投资 181 起。从投资金额方面看，互联网依旧以 35.96 亿美元的成绩稳居首位；紧随其后的是

电信及增值业务，本年度共涉及投资金额 28.52 亿美元；其次是半导体行业，共产生 15.56 亿美元的投资

金额。 

 

2014 年中国创业投资市场进入高速增长期，李克强总理的讲话后，市场将规划成一个创新的时代、
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草根创业的时代、全民创业的时代，新一代信息技术革命正在逐渐融合传统行业，使得传统行业发生了深

层次的变化，令之发生分化甚至重塑、重组，创业的机会增多；在社会发展的推助下，互联网创业企业层

出不穷。互联网、移动互联网、O2O、智能硬件、可穿戴硬件、互联网金融、P2P、众筹等字眼越来越多

进入投资界中，并且投资阶段愈发前移，大量 VC 机构以 A 轮的价格投资天使轮，甚至高于 A 轮，对企业

来说，目前无疑是一个融资的最好时代。 

 
图 5 2014 年中国创业投资市场一级行业投资分布（按数量，起） 

 

 
图 6 2014 年中国创业投资市场一级行业投资分布（按数量，起） 
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