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清科数据：国务院创新机制促投资，互联网行业一枝独秀 

2014-11-3 清科研究中心刘红元 

 

2014 年 10 月 8 日召开的国务院常务会议决定再次修订政府核准的投资项目目录，促进有效投资和创

业。经此次修订后，中央层面政府核准的投资事项将比原来减少 40.0%。“这是本届政府进一步推进简政

放权的体现，是对十八届三中全会提出的使市场在资源配置中起决定性作用和更好发挥政府作用的进一步

落实。在当前复杂的经济形势下，对于进一步激发微观主体投资活力、拉动有效投资、推动创新创业具有

重要意义。”中国国际经济交流中心咨询研究部副部长王军说。政府核准的投资项目目录是划分政府核准

范围的重要文件。适时对这个文件进行修订，是处理好政府与市场关系，落实企业投资自主权的关键所在，

在 2013 年，已经通过修订政府核准的投资项目目录，取消、下放、转出企业投资核准事项 49 项，需要报

中央核准的企业投资项目减少了 60.0%。“放”和“管”是完善政府职能、营造公平竞争的市场环境的两

面。在深化行政审批制度改革的过程中，表示我国将坚持放管并重，加强后续监管，推动体制机制的建设。

国务院总理李克强 10 月 24 日主持召开国务院常务会议，决定创新重点领域投融资机制、为社会有效投资

拓展更大空间。会议指出，创新投融资机制，有利于更大激发市场主体活力和发展潜力，改善当前投资动

力不足的状况，稳定有效投资，增加公共产品供给，促进稳增长、调结构、惠民生。既然政策导向进行投

融资机制的改革创新，则意味着该领域则仍然有巨大的想象空间。 

 

清科集团旗下私募通根据公开信息统计显示，2014 年 10 月共发生投资案例 119 起，披露金额案例数

106 起，总投资金额达 14.16 亿美元，投资数量环比下跌 13.1%。（特别说明：截止于 2014 年 11 月 4 日，

2014 年 9月共发生 137 起公开交易信息，投资总金额 76.20 亿美元，数据以此为准。） 
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图1  2013年10月-2014年10月投资市场公开交易信息   

来源：私募通 2014.11                                                                      www.pedata.cn              
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从完成交易案例数量的行业分布来看，中国投资市场 10 月份交易完成案例 119 起，互联网行业、电

信及增值业务行业、IT 和金融四个行业居于各细分行业之前，分别以 44 起、28 起、10 起、10 起占投资

案例总数量的 37.0%、23.5%、8.4%、8.4%；从投资金额行业分布来看，互联网行业、电信及增值业务

行业、物流行业交易规模居前，其投资规模分别为 7.07 亿美元、2.23 亿美元、1.73 亿美元，交易规模占

比分别为 50.0%、15.7%、12.2%。其中物流行业主要得益于上海复星创业投资管理有限公司、招商昆仑

股权旗下的中新建招商股权投资基金、招商证券股份有限公司、海通证劵和弘泰投资等在本月 10 月 17 日

投资北京宅急送快运股份有限公司 10.00 亿元人民币，占本月物流行业投资金额的 94.1%。 

 

表 2  2014 年 10 月份中国 VC/PE 市场一级行业投资统计 

行业 案例数 比例 披露金额的案例数 
金额 

(US$M) 
比例 平均投资金额(US$M)  

互联网 44 37.0% 39 707.46 50.0% 18.14  
电信及增值业务 28 23.5% 25 222.92 15.7% 8.92  
IT 10 8.4% 10 50.64 3.6% 5.06  
金融 10 8.4% 9 110.17 8.4% 12.24  
电子及光电设备 4 3.4% 2 11.29 0.8% 5.65  
教育与培训 3 2.5% 2 5.04 0.4% 2.52  
连锁及零售 3 2.5% 3 0.28 0.0% 0.09  
其他 3 2.5% 3 12.85 0.9% 4.28  
生物技术/医疗健康 3 2.5% 3 36.75 2.6% 12.25  
物流 3 2.5% 3 173.04 12.2% 57.68  
娱乐传媒 3 2.5% 3 0.43 0.0% 0.14  
房地产 2 1.7% 1 40.96 2.9% 40.96  
化工原料及加工 1 0.8% 1 1.60 0.1% 1.60  
能源及矿产 1 0.8% 1 24.40 1.7% 24.40  
食品&饮料 1 0.8% 1 17.78 1.3% 17.78  

合计 119 100.0% 106 1,415.61 100.0% 13.35 
 

来源：私募通 2014.11                                                             www.pedata.cn 

 

从具体宣布交易案例来看，本月单笔投资金额最大的投资事件是国内移动电商平台“口袋购物”成功

获得 D轮融资 3.50 亿美元,投资方包括腾讯共赢基金、老虎基金、Vy Capital 以及 DST 等，其中腾讯共赢

基金投资 1.45 亿美金，占股比例达 10.0%。口袋购物最早于 2011 年 5 月获得雷军的天使投资数百万元人

民币，2012 年 4月 10 日，完成 A轮投资 1,200.00 万美元，投资方为成为基金和经纬中国。2013 年 1 月 4

日，口袋购物宣布获得 B 轮融资，2014 年 4 月 29 日，H Capital 和老虎基金投资口袋购物。6个月后迎来本

轮 3.50 亿美元 D 轮融资。成立三年的口袋购物是一款基于移动平台的导购类软件，主要特色是个性化和

精准化的商品推荐。这一模式和蘑菇街、美丽说等公司大同小异。今年 1月，口袋购物又推出了商家入驻

平台“微店”，这是一款瞄准微信熟人平台的 APP 产品，交易佣金是其主要的收入来源。据悉，在获得第

三轮融资后，微店将投入 2亿元资金为微商们引流。 

 

10月14日，腾讯产业共赢基金投资浙江康健绿线网络技术有限公司旗下的挂号网超过1.00亿美金 ，

在本次融资之前，挂号网已经获得两轮融资。在 2010 年 10 月的 A 轮融资中，风和投资管理投资挂号网

1,000.00 万美元。2012 年 1 月，挂号网完成 B 轮融资，投资方为晨兴创投，金额未公开。康健绿线目前

http://172.168.11.50/BA/ZDB/Deal/DealInv.aspx?DealID=0a5ba492-0025-4e0a-b585-057e03c21a2f&DealInvID=1d827084-7fc9-48c9-93bb-09bd59da19a8
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为用户提供就医指导、预约挂号、健康咨询、医疗在线支付等服务，通过号源托管、HIS 直连、搜索链接

三种方式聚合了全国超过 525 家重点三级医院的预约挂号资源，目前拥有全国三级医院 22 万名医生的专

长库。其所属的挂号网是预约挂号、就医指导、健康咨询、在线支付的医疗健康服务网站。 

10 月 17 日，上海复星创业投资管理有限公司、招商昆仑股权旗下的中新建招商股权投资基金、招商

证券股份有限公司、海通证劵和弘泰资本等投资北京宅急送快运股份有限公司 10.00 亿元人民币。宅急送

希望能够在 2017－2019 年“成功转型，实现上市”。投资方之一复星集团表示 “此次投资宅急送，是复

星继韵达快运、菜鸟网络之后在物流行业的又一布局。”  

图表 3  2014 年 10 月投资市场重大交易前十名 

 

 

互联网行业态势火热，电子商务备受追捧 

 

虽然 2014 年 10 月投资市场整体表现欠佳，投资规模下跌，互联网行业却一枝独秀，让 VC/PE 抢的头

破血流，融资额屡创新高、公司估值和上市行情节节攀升，9 月阿里巴巴成功上市，更让世界对中国信息

产业、互联网公司实力有了全新的认识。2014 年 10 月互联网行业投资事件发生 44 起，披露金额案例数

39 起，总投资金额达 7.07 亿美元，投资数量环比上升 7.3%，投资金额环比上升约 35.2%。（特别说明：截

止 2014 年 10 月 30 日，2014 年 9 月互联网行业投资案例 41 起，投资总金额 5.23 亿美元。数据统计以此

为准。） 

案例名称 美元投资金额（M） 占总投资比重

腾讯产业共赢基金、老虎基金
和H Capital投资口袋购物

350.00 24.7%

复星创投和招商昆仑投资宅急
送

162.88 11.5%

快的打车获得投资 100.00 7.1%

腾讯产业共赢基金投资挂号网 100.00 7.1%

九鼎投资投资天源证券 59.23 4.2%

红杉、顺为基金和DCM资本投
资无忧英语

55.00 3.9%

德丰杰、亚商资本和凯鹏华盈
投资东信移动

30.00 2.1%

DCM资本投资淡蓝网 30.00 2.1%

腾邦梧桐投资投资欣欣旅游 25.89 1.8%

光速创投和经纬中国投资e代驾 25.00 1.8%

2014年10月投资总额 1415.61 100.0%

来源：私募通 2014.11                                        www.pedata.cn                                    

http://gongsi.hexun.com/fc_899.shtml
http://zdb.pedaily.cn/Enterprise/阿里巴巴/
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从投资案例细分行业分布来看，电子商务行业备受投资者青睐，本月电子商务行业共发生 19 起投资案

例，占互联网领域投资事件数量 43.2%，投资金额达 3.25 亿美元，占互联网行业投资总额 45.9%。除“口

袋购物”成功获得 E轮融资 3.50 亿美元融资之外，还有其他事件值得关注。10 月 12 日，高榕资本投资北

京家捷送电子商务有限公司超过 1.00 亿元人民币。北京家捷送电子商务有限公司成立于 2012 年，是一个

住宅社区在线购物超市。2013 年 10 月 30 日，海银（天津）股权投资管理有限公司旗下的天津海银股权投

资基金合伙企业（有限合伙）和上海致景投资管理有限公司投资家捷送（社区 001）数百万元人民币天使

投资。今年 4月 23日，五岳天下投资家捷送（社区 001）4,000.00 万元人民币，占比 8.00%，家捷送估值

5.00 亿元人民币。10月 30 日，北京源码资本投资有限公司和不公开的投资者投资 e保养 500.00 万美元。

e 保养隶属于北京福瑞车美信息技术有限公司，公司成立与 2014 年 1月，先后在北京，苏州开设分公司，

2014 年 5月正式推出 e保养品牌，开展以智能保养为支撑的汽车上门保养服务。 

投资总金额排名第二的网络教育行业本月共发生 6起投资事件，投资金额高达 1.22 亿美元，占 10 月

互联网行业投资总额的 17.3%。值得关注的事件有 10 月 23 日红杉资本中国基金、北京顺为创业投资有限

公司和多尔投资管理咨询（北京）有限公司投资北京大生知行科技有限公司旗下的无忧语 5,500.00 万美

元。10 月 22 日，北京云学时代旗下网站魔方格完成复星昆仲资本千万级美元融资。魔方格隶属于北京云

学时代科技有限公司，成立于 2013 年 6月 3日，是一个中小学生社区，提供同步学习、考试预测、成绩

评估、答题竞赛、同学社交等诸多神秘魔方应用。它传承“魔方”神秘而多彩的特点，无论是网站界面还

是学习功能，均在国内教育网站中别具一格。该公司创始人杨成夫表示，将用该笔资金加大移动互联网的

拓展。 
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来源：私募通 2014.11                                                                       www.pedata.cn              
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三大经济区是投资重心区，北京地区因互联网行业独领风骚 

 

从投资地域上来看，珠三角，长三角，以及京津冀共发生 105 起投资案例，占总投资案例数 88.2%，

总投资金额共计 13.05 亿美元，占总投资金额 92.16%。其中京津冀投资案例共 58 起，占本月投资案例总

数 48.7%，投资金额高达 8.11 亿美元，占 10 月份投资金额总数的 57.3%。长三角共发生投资案例 33 起，

占 10 月份投资案例总数 27.7%，投资金额高达 3.29 亿美元，占 10 月份投资金额比重为 23.2%，珠三角

地区共发生投资案例 14 起，投资规模高达 1.65 亿美元，占 10 月份投资金额 11.7%。其中京津冀地区投

资事件主要以北京为主，北京地区发生投资案例 57 起，占京津冀地区投资总数 98.3%，北京地区投资金

额规模高达 8.07 亿美元，占京津冀地区总投资金额 99.6%，互联网行业投资数量占北京地区投资总数超

过 50.0%。 
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来源：私募通 2014.11                                                                               www.pedata.cn              
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初创期企业最受欢迎，小额度投资占比重最大 

 

从投资阶段来讲，投资阶段前移趋势突出。中国互联网行业创新所带来的正面效应正在逐渐加深，再

加上阿里巴巴上市带来的强烈财富效应，都让更多的人愿意掏出真金白银撒向投资界，而初创型企业以其

巨大的前景诱惑着每一位投资者。发生在企业初创期的投资事件共计 86 起，占总投资数量的 72.3%，获得

融资金额高达 5.55 亿美元，占 10 月份总投资金额的 39.2%，扩张期同样表现不俗，虽然投资案例仅有 24

起，但是投资金额高达 5.66 亿美元，占 10 月份总投资金额的 40.0%。 
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京津冀 长三角 珠三角 

表6    2014年10月 长三角珠三角京津冀投资数量及金额 （US$M） 

 

来源：私募通 2014.11                                                                 www.pedata.cn              
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表 7     2014年10月投资阶段数量及金额 
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从投资金额规模上看，规模低于 1,000.00 万美元的小额投资共发生 70 起，占披露金额案例数 66.0%，

小额投资占据较大份额；规模在 1,000.00 万美元到 3,000.00 万美元之间的案例数共 27 起，占披露金额

案例数的 25.5%，规模大于 3,000.00 万美元的案例共 9起，占披露金额案例数的 8.5%。 

 

根据清科集团旗下私募通数据统计，2014 年 10 月共发生退出事件 42 起。其中，IPO 退出 20 起，并

购退出 21 起，股权转让退出 1 起，平均账面回报倍数为 3.35 倍。从回报倍数上看，2014 年 10 月 9 日，

于上海拉夏贝尔服饰股份有限公司上市之时，博信一期（天津）股权投资基金合伙企业（有限合伙）旗下

机构天津博信投资管理中心（有限合伙）获得退出，账面退出回报为 20.12 倍。从退出数量来看，本月推

出事件 42 起，相比 9 月退出数量环比增长 13.5%，（特别说明：截止 2014 年 10 月 31 日，2014 年 9 月退

出事件 37起。数据统计以此为准。）从退出方式看，IPO 退出比重有所下降，10 月并购退出数量相比仅有

11 笔并购退出的 9月，增幅接近一倍。 
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图表8   2014年10月中国VC/PE市场投资规模分布 

投资金额（US$M） 披露金额案例数 

来源：私募通 2014.11                                                       www.pedata.cn              
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